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ATA DA DECIMA NONA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICiPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 21 (vinte e um) dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco as 09h00min (nove horas)
reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Joao
da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva, 136 — Centro, nomeados pela Portaria n°®
056/2023, estando presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO (Instituto Totum
CP RPPS DIRIG ; Instituto Totum CP RPPS CG INV |); EDNEIA RIDOLFI (certificada pela ANBIMA
CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG I; Instituto Totum CP RPPS CG INV lll); VALDEMIR
SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV 1); JOAO HENRIQUE DE PAULA
CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG | e Instituto Totum CP RPPS CG INV |); JOAO
HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS | e Instituto Totum CP RPPS CG INV 1)
e 0 membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e
Instituto Totum CP RPPS CG INV I). O Superintendente observando haver quérum, iniciou a
reunido: 1) CONVITE DO SINDICATO — O Superintendente comunicou o recebimento de convite
do Sindicato Municipal para a comemoracdo do Dia do Servidor, que sera realizada no dia
01/11/2025, no CIC. 2) BOLETIM FOCUS - O Superintendente relatou a divulgacdo do Boletim
Focus no dia 17/10/2025 pelo Banco Central, sendo demonstrado o IPCA de 4,70% e Selic de 15%
(doc. anexo 11). Assim como a previsdo do IPCA para o més de outubro em 0,21%. 3)
COMPILADO DO CONGRESSO EM AGUAS DE LINDOIA - Foi apresentado o compilado dos
relatos dos participantes do XVIIl Encontro Juridico e Financeiro, realizado em Aguas de Lindéia/SP,
nos dias 05, 06 e 07 de agosto de 2025. O Superintendente destacou os principais temas abordados
durante o evento, tais como: Conselho Fiscal — atribuicdes e especificidades de sua atuacao;
aprovagao da PEC 66/023 e a regulamentacdo do PASEP; CRP, Certificacao Profissional e Pro-
Gestao; Investimentos; Empréstimo Consignado; Inteligéncia Artificial; Contabilidade e Or¢camento;
além das pautas relacionadas ao Procurador. Ressalta-se que este compilado fara parte integrante
da presente ata (doc. anexo 12). 4) CENARIO ECONOMICO - a) O mercado brasileiro iniciou a
semana com uma forte recuperacao, alinhado ao otimismo global. O Ibovespa avangou 0,77%,
fechando aos 144.509,32 pontos e retornando ao patamar dos 144 mil pontos. O délar registrou sua
quarta queda seguida, recuando 0,63%. As bolsas americanas encerraram em alta expressiva,
enquanto os juros futuros brasileiros (Dls) cairam ao longo de toda a curva. Esse cenario positivo
foi impulsionado pela expectativa de que a paralisagdo do governo dos EUA possa ser superada
em breve, além das projecdes favoraveis para a temporada de balancos do terceiro trimestre norte-
americano. Os principais indices de Nova York fecharam em alta consistente, refletindo a
expectativa de que o impasse no governo americano seja resolvido nesta semana e o foco nas
divulgacdes de resultados corporativos. O Dow Jones subiu 1,12%, o S&P 500 ganhou 1,07% e o
Nasdaq teve alta de 1,37%. O presidente Donald Trump contribuiu para o clima positivo ao
mencionar uma possivel convergéncia com o presidente chinés Xi Jinping, incluindo uma possivel
visita a China no inicio de 2026. Apesar da ameaca de tarifas de até 155% em caso de desacordo,
0 mercado concentra-se agora em fatores mais favoraveis, como lucros empresariais e politica
monetaria, incentivando o apetite ao risco. Dow Jones: +1,12%; S&P 500: +1,07%; Nasdaq:
+1,37%. O Ibovespa fechou com alta de 0,77%, aos 144.509,32 pontos. No més, o indice acumula
baixa de 1,18%, mas mantém valorizagcdo anual de 20,14%. A principal contribuicdo veio da Vale
(VALE3), que subiu 1,28%, impulsionando o segmento de commodities. Os principais bancos
também seguiram o bom humor do mercado, com Santander (SANB11) avancando 2,48%,
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Bradesco (BBDC4) crescendo 1,87%, e Itau Unibanco (ITUB4) subindo 1,79%. A Petrobras
(PETR4) teve valorizagao timida de 0,07%, apés reduzir o prego da gasolina. No cenario interno, a
expectativa da reunido entre os presidentes Lula e Trump, marcada para a préxima semana na
Malasia, também influenciou positivamente o mercado. Ibovespa no més: -1,18%; Ibovespa no ano:
+20,14%. Os contratos futuros de juros (Dls) fecharam em baixa em todos os prazos, refletindo
otimismo com a economia mundial e a percepc¢io de inflacdo controlada. Isso reduz a pressao para
que o Banco Central mantenha a Selic em niveis muito elevados por tempo prolongado. Destaca-
se 0 recuo nas taxas de longo prazo, como o DI para 2035, que caiu 0,075 ponto percentual,
beneficiando a rentabilidade dos titulos publicos e privados atrelados a inflagdo (NTN-Bs),
instrumentos essenciais para a estabilidade e crescimento dos RPPS. IMA-B 5+ +0,4871%; IMA-
B: +0,2952%; IMA-B 5: +0,0545%; IRF-M: +0,2105%; IRF-M 1: +0,0567%; Ddlar - Quarta queda
seguida, cotado a R$ 5,371. O dodlar comercial recuou 0,63%, negociado a R$ 5,371, marcando a
quarta sessao consecutiva de desvalorizacao e atingindo o menor valor no periodo. Essa queda
esta associada a recuperagdo do apetite por risco global e a entrada favoravel de capital
estrangeiro, o que alivia a pressao sobre os precos domésticos. A agenda de indicadores para terca-
feira esta mais leve, o que deve permitir que o mercado mantenha o foco nas noticias corporativas
nos EUA, com grandes empresas divulgando resultados e as declaragbes de autoridades
econdmicas. O evento mais aguardado sera o discurso de Christine Lagarde, presidente do Banco
Central Europeu (BCE), que podera sinalizar os proximos passos da politica monetaria na Europa.
Fonte: R3 Investimentos. b) Cinco bancos, beneficiados por uma mudanga na legislagao cambial,
movimentaram R$ 13,4 bilhdes em contratos de cambio com quatro alvos centrais da Operacgao
Colossus, investigagdo da Policia Federal que desbaratou um esquema bilionario de evasao de
divisas e lavagem de dinheiro com uso de criptoativos. Apesar do envolvimento nos negécios, as
instituicées financeiras negam qualquer irregularidade. A apuragao esta concentrada em quatro
investigados que atuavam com criptoativos: o empresario José Eduardo Froes, e as empresas OWS
Brasil Intermedia¢des, ZM Consultoria Gestao e Makes Exchange Servigos Digitais Ltda. Os bancos
principais sob investigagdo sao Master, Genial, Travelex, Haitong e Santander. A Delegacia de
Repressao a Corrupgao e Crimes Financeiros (Delecor) enviou uma representacido detalhada de
442 paginas ao juiz Diego Paes Moreira, da 62 Vara Criminal Federal de Sao Paulo, que autorizou
medidas cautelares contra os bancos. Posicionamento dos bancos: Genial afirmou colaborar
integralmente com as autoridades, mantendo postura transparente e fornecendo toda a
documentacao solicitada. Banco Master destacou sua colaboracdo permanente, informando que
as operacbdes de cambio de 2019 respeitaram as normas vigentes. Travelex desconhece os
fundamentos da investigacao e afirma agir em estrita conformidade com a legislacdo e controles
rigorosos. Santander afirmou que ndo € investigado ou acusado na operagdo, cumpre
integralmente a legislacao e esta a disposicao para colaborar. O Haitong ndo se manifestou até o
momento da publicagdo. O empresario Froes também nao respondeu aos contatos. Detalhes das
operacdes: O Travelex firmou mais de 5,3 mil contratos de cambio com as empresas investigadas,
totalizando R$ 4,04 bilhdes, sem encaminhar a PF a documentagao necessaria até a deflagracao
da operagdo. Ha forte indicio da ciéncia do banco sobre as atividades ilicitas de alguns clientes.
O Genial realizou cerca de 2,3 mil contratos movimentando R$ 4,9 bilhdes com os investigados,
também sem enviar documentacao suporte a PF. O Santander fez 462 contratos com Froes, no
valor de R$ 162 milhdes, enviando documentos parcialmente; a PF acredita que o banco sabia que
os valores destinados eram para compra de criptoativos, ndo aumento de capital social, como
declarado. O Banco Master assinou mais de 3,2 mil contratos com o grupo Froes, totalizando R$
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2,07 bilhées, mas entregou apenas documentagao insuficiente, dificultando auditoria. A PF indicou
possivel evasao de divisas e gestao temeraria nas operagdes. O Haitong firmou 534 contratos com
Froes e 312 com a ZM Consultoria, movimentando aproximadamente R$ 2,2 bilhdes, enviando
documentos a PF, porém com falhas graves de conformidade, segundo a investigacdo. Fonte:
MARCELQO GODQY, FAUSTO MACEDO. Estaddo S. Paulo — Economia&Negdcios (B9), terca-feira,
21 de outubro de 2025. 5) ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS — a) Embora a Diretora
Administrativa/Financeira tenha apresentado previamente ao Comité, via informacao técnica n°
027/2025, um relatério do sistema de gestao com a performance da carteira do Instituto em outubro
(doc. anexo 1), foi acessado a plataforma Atlas durante a reunido. Assim, os membros do Comité
constataram um retorno consolidado de R$ 1.401.314,38 e um patriménio consolidado de R$
248.402.148,82 no més. b) O Superintendente, ao analisar a rentabilidade dos produtos que
compdem a carteira do Sao Joado Prev, informou aos demais membros que, no ultimo periodo de
12 meses, os fundos BB PREV RF IMA-B e ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC
tiveram desempenho inferior a 10%. Em contrapartida, os demais fundos do mesmo segmento de
renda fixa apresentaram rentabilidade superior a 11%. Além disso, destacou que o fundo SICREDI
MM BOLSA AMERICANA obteve retorno de 20,74% no mesmo intervalo.6) MOVIMENTACAO DOS
INVESTIMENTOS — a) O Superintendente informou a entrada do aporte de R$ 2.128.982,20 da
Prefeitura Municipal, em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n°® 5.531, de 16/09/2025.
E apresentou o comprovante da aplicacdo deste recurso no fundo BB PREV REFERENCIADO
PERFIL da conta 75.190-1 (doc. anexo 13), para capitalizacdo destes repasses mensais por cinco
anos. b) Em reuniao anterior, os membros solicitaram ao atuario um parecer sobre a viabilidade da
aquisicdo de NTN-F com vencimentos em 2031 e 2033 (documento anexo 3), que foi favoravel a
compra de ambos os titulos. Para subsidiar a andlise, a Diretora Administrativa/Financeira informou
ao Comité que elaborou uma prévia da insuficiéncia do Plano Previdenciario para outubro,
estimando um déficit aproximado de R$ 2.500.000,00. Ela manifestou preocupacéo com a aquisicdo
adicional de titulos do Tesouro, uma vez que estes, adquiridos na curva, devem ser mantidos até o
vencimento, o que poderia comprometer a liquidez do Instituto, considerando que cerca de 90% do
patriménio do Sao Joao Prev esta alocado nesse segmento. O membro Sr. Jodo Consentino
ponderou que o Comité poderia aprovar a compra, ressaltando que, segundo os calculos do atuario,
0 IPSJBV necessitaria dos recursos apenas a partir de 2045. Prop6s ainda que a aquisicao, no total
de R$ 11 milhdes em NTN-F, fosse financiada por resgates em fundos com as seguintes
movimentag¢des: R$ 5 milhdes do BRADESCO REFERENCIADO DI PREMIUM (5086); R$
1.100.000,00 do BB PREV REFERENCIADO PERFIL (3047); R$ 1.400.000,00 do FI CAIXA BRASIL
REFERENCIADO DI (4034) e resgate total do fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA (4039), somando aproximadamente R$ 9 milhdes. Com esses recursos, propds a
compra de R$ 4 milhdes em NTN-F 2031 e R$ 5 milhdes em NTN-F 2033 para o Plano
Previdenciario. Além disso, sugeriu adquirir R$ 2 milhdes em NTN-F 2031 com aporte da Prefeitura,
cuja aplicagao atual esta no BB PREV REFERENCIADO PERFIL, com conta e ficha segregada dos
demais perfis dos planos. Os membros Jodo Consentino, Jodo de Souza, Valdemir e Cironei
manifestaram concordancia inicial com a proposta de compra. Foi realizada consulta as taxas
publicadas pela ANBIMA, constatando-se as taxas de 13,7213% para o titulo com vencimento em
2031 e 13,8387% para o de 2033 (doc. anexo 6). Para fundamentar melhor a decisdo, o
Superintendente recomendou adiar a deliberacdo até que fosse elaborado o fluxo detalhado dos
investimentos do Instituto, contemplando receitas, despesas, previsées de cupons e resgates no
vencimento. Assim, a decisao final podera ser tomada com base em provisdo matematica sélida.
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Apds analise desse fluxo, os membros registrardo seus votos para a decisdo definitiva. ¢) Ficou
permanecida a decisdo para a aquisicdo de R$ 2 milhdes em NTN-F de 2031, com o recurso do BB
PREV REFERENCIADO PERFIL atrelado a conta 75.190-1 (Aporte Lei n® 5.531/2025). d) Os
membros do Comité de Investimentos definiram a taxa de 6% para aquisicao de titulos publicos de
NTN-B, nas préximas compras. €) O Comité acompanha desde 2023 a performance do fundo
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS (5065), conforme registrado em atas anteriores. Para
consolidar as informacdes e debates sobre esse fundo, foi instaurado o Processo Administrativo n°®
1.426/2024. Inicialmente, os membros decidiram aguardar o parecer do Tribunal de Contas sobre
as contas de 2024, buscando identificar eventuais apontamentos relativos aos resgates feitos com
desagio nos fundos BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL e RIO VERDE SMALL CAPS. O
relatério preliminar divulgado pela Corte de Contas ndo apresentou nenhuma ressalva ou negativa
quanto aos resgates realizados com perdas. Com base nessa informagao, o Comité deliberou pelo
resgate total do fundo ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS, considerando que todas as analises e
dados relevantes foram reunidos e avaliados no processo administrativo, em conformidade com a
orientacdo da Nota Técnica n® 296/2023/MPS. Importante dizer, que ao longo de 2025, o fundo
somou o valor de R$ 22.299,16 em rentabilidade positiva, contra R$ 6.038,56 de rendimento
negativo, ou seja, agregou para a carteira 0 montante de R$ 16.260,60, tendo proporcionado uma
rentabilidade de 19,53% em 2025. Ressalta-se que o Instituto tem investido neste fundo a quantia
de R$ 97.764,33 (doc. anexo 1). O valor resgatado sera direcionado para aplicagcdo no fundo BB
PREV PERFIL REFERENCIADO PERFIL (3047). 7) POLITICA DE INVESTIMENTOS — Com a
publicacido da Portaria MPS n°® 2.010, de 15/10/2025, foi possivel estabelecer a taxa parametro para
a meta da Politica de Investimentos do Sdo Joao Prev. Com base na duragéo do passivo, o atuario
elaborou seu parecer identificando a meta atuarial em 5,60%, podendo estender-se até 5,75%
(conforme documento anexo 5), em fungdo do desempenho superior a meta obtido em 2023,
considerando o historico dos ultimos cinco anos. Diante dessas informacdes, os membros do
Comité deliberaram fixar a meta para a Politica de Investimentos de 2026 em 5,60%, levando em
conta a dificuldade observada para superar a meta atual de 5,16% e a expectativa de queda da taxa
Selic para o proximo ano, cenario que traz incertezas quanto ao cumprimento da meta. Durante a
analise da Minuta da Politica de Investimentos, o Comité aprovou a inclusdo de um dispositivo
especifico para o risco de imagem, prevendo a possibilidade de resgate de ativos caso seja
divulgada alguma matéria que prejudique a reputacao das instituicdes nas quais o IPSJBV venha a
alocar recursos ao longo do tempo. Além disso, foi decidida a exigéncia de credenciamento restrito
as 20 primeiras instituicdes classificadas na lista da ANBIMA, com o objetivo de aprimorar a
governanca e a qualidade das contratacdes para a gestao do portfélio do Instituto. Por fim, ressalta-
se que as decisdes tomadas visam alinhar a estratégia de investimentos ao atual cenario econémico
e as exigéncias normativas, promovendo maior seguranca e sustentabilidade para os RPPS
administrados pelo Sao Jodo Prev. Na proxima reunido que sera dia 07/11, a LDB Consultoria
participara para apresentar o estudo ALM, assim como para a analise final da minuta e auxilio no
estabelecimento da estratégia alvo para 2026. 8) CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS — A Diretora Administrativo-Financeira compartilhou na plataforma 1doc a listagem
contendo os processos abertos (doc. anexo 7), e a documentacdo juntada para analise dos
membros do Comité de Investimentos. Dessa forma, cada membro ficou responsavel por examinar
trés processos, com a recomendacao de emitir despacho acerca da regularidade da documentacgao,
bem como registrar a auséncia e/ou o vencimento das certiddées e demais documentos. Nesta
reunido, foi debatida a analise dos processos para decisdo sobre a homologacao, possibilitando o
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encaminhamento para aprovagdo pelo Conselho Administrativo. Os credenciamentos serdo
retomados na préxima reunido do Comité, dia 07/11/2025. 9) MATERIAIS DE FUNDOS PARA
ANALISE DO _COMITE - a) Encaminhou-se para andlise dos membros do Comité no dia
20/10/2025, através da informacgao técnica n° 027/2025, o relatério Macroeconémico de outubro
(doc. anexo 14), disponibilizado na plataforma da consultoria LDB. b) Juntamente com essa
informacao, a consultoria e a Empire Capital disponibilizaram analises do fundo TARPON GT
INSTITUCIONAL FIF (doc. anexo 3), conforme solicitado pelo Comité. Os membros analisaram a
documentacdo e decidiram nao alocar recursos no fundo, baseando-se nos seguintes aspectos:
baixo numero de cotistas (38), o que demonstra uma baixa diversificacdo de risco do passivo;
patriménio liquido de R$ 705.179.685,95; cobranca de taxa de custddia de R$ 750,00 mensais; taxa
de performance de 20% sobre o que exceder a valorizacdo de 100% do Ibovespa; prazos de
cotizacdo em D+30 e liquidacdo em D+32. Também foi considerado relevante o fato de o indice
Sharpe (risco/retorno) estar abaixo de 0,60 nos periodos de 12 e 24 meses. 10) RELATORIO
ADMINISTRATIVO/FINANCEIRO e PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS — Nesta
reunido, os membros do Comité de Investimentos analisaram o Relatério Administrativo/Financeiro
de setembro de 2025 (doc. anexo 15), que foi enviado antecipadamente pela plataforma 1Doc por
meio da Informacdo Técnica n® 035/2025. Apds analise, os membros do Comité relataram que as
informacdes e os dados apontados no relatério, estdo em conformidade com as ocorréncias. Além
disso, os membros relataram nao ter ressalvas ou duvidas, sendo aprovado por unanimidade. O
Parecer emitido pelo Comité de Investimentos referente ao relatério supracitado sera anexado a
esta ata. 11) DEMAIS ASSUNTOS - a) A Diretora Administrativa/Financeira, informou a abertura de
nova conta Selic, sob o nimero 01430861-9, conforme determinacdo do Comité, tendo em vista a
capitalizacdo dos recursos provenientes do aporte da Prefeitura pelo periodo de 60 (sessenta)
meses. Com isso, na decisdo pela aquisicdo de titulos publicos do Tesouro pelos membros, as
operacgdes serao registradas de forma segregada em relagéo as aquisi¢des realizadas pelo Plano
Previdenciario, o que contribuira para o aprimoramento do acompanhamento e para a emissao de
relatérios destinados a fundamentacao das decisdes. b) Por meio da informag¢ao supramencionada,
foi disponibilizado o e-mail encaminhado pela Sra. Anete Chaves, da ITAJUBA INVESTIMENTOS,
contendo comparativos de produtos que, em sua opinido, poderiam agregar rentabilidade a carteira
do Instituto (doc. anexo 8), como anexo a lamina do fundo SULAMERICA CREDITO
INSTITUCIONAL ESG — CNPJ 34.525.051/0001-59. A diretora compartilhou esse material para
analise do Comité de Investimentos. ¢) Foi compartilhada a solicitacdo do Sr. Carlos Soares,
assessor de investimentos da PERFORME INVESTIMENTOS (doc. anexo 9), para inclusido de
uma data na agenda do Comité de Investimentos, com o objetivo de apresentar produtos de sua
distribuicao realizados por meio de parcerias com reconhecidas instituicdes do mercado, tais como
BEM DTVM S.A., Genial Investimentos, Inter DTVM, Constancia Investimentos, Integral
Investimentos, Safra Invest e Necton — BTG Pactual. Os membros do Comité destacaram a
necessidade de respeitar o prazo para o fechamento da agenda de 2025. Nada mais havendo a ser
tratado na presente reuniao foi a mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h15min, e eu, Ednéia
Ridolfi, na qualidade de secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que
segue assinada por mim e por todos os presentes. S4o Jodo da Boa Vista— SP, aos 21 (vinte e um)
dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco (21/10/2025).

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLF]I
(membro presidente) (membro secretaria)
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Sao Joao Prev

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 09/2025

Apos o encaminhamento do Relatério Administrativo/Financeiro referente
ao fechamento do més de setembro de 2025, os membros do Comité de

Investimentos verificaram que o Instituto de Previdéncia registrou uma

rentabilidade positiva de R$ 2.265.180,46, fechando o més com um Patriménio
na totalidade de R$ 241.921.358,57.

A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2025 do
Instituto de Previdéncia foi mantida em IPCA+5,16%, o IPSJBV obteve o

rendimento/retorno positivo de 0,93% no més de setembro, enquanto a meta

mensal foi de 0,90% para toda a carteira no més.

Com relacado ao demonstrativo de 2025, foi analisado o comparativo dos

Investimentos versus a Meta Atuarial (més a més, conforme tabela abaixo).

Més saldo no Més (RS) Retorno no Més Retorno Retorno no Aser:)rlna:lo Meta para :I(I:etr:
(R$) Acumulado (R$) || Més (%) umu o Més (%) u
(%) (%)
janeiro 226.216.989,50 2.310.034,18 2.310.034,18 1,02% 1,02% 0,58% 0,58%
fevereiro 229.129.695,26 2.321.094,19 4.631.128,37 1,01% 2,03% 1,74% 2,33%
margo 231.835.126,36 2.223.478,85 6.854.607,23 0,96% 3,02% 0,98% 3,33%
abril 233.227.058,55 2.478.979,37 9.333.586,60 1,05% 4,10% 0,85% 4.21%
maio 236.245.800,17 2.357.903,90 11.691.490,50 0,99% 5,13% 0,68% 4,92%
junho 238.148.685,54 1.986.518,88 13.678.009,38 0,83% 6,00% 0,66% 5,62%
julho 241.416.696,81 2.286.151,37 15.964.160,75 0,94% 7,00% 0,68% 6,34%
agosto 238.900.782,55 1.984.975,70 17.949.136,45 0,81% 7,86% 0,31% 6,66%
setembro 241.921.358,57 2.265.180,46 20.214.316,91 0,93% 8,87% 0,90% 7,63%

Na sequéncia foi analisada a composi¢cdo da carteira do Instituto por

enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontada com a Politica de

Investimentos para 2025.

< Pro-Gestao

Q * *
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PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS
Maximo
Rentabilidade | Aplicado| Politica de
Artigo Patrim6nio (R$) R;I P I,,/ In eslt'lmentos permitido
(RS) (%) vesti Pré Gestiao| Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF | 191.853.066,30 | 1.582.153,29 | 79,30% 66,00% 100,00% IPCA + 5,16
Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF 2.603.603,87 16.059,50 1,08% 2,00% 100,00% Meta do Més
Art 7,1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF 36.087.229,02 457.277,73 14,92% 15,00% 70,00% 0,90%
Art7,V, b - Crédito Privado - RF 9.096.472,28 | 111.961,16 | 376% 2,00% 10,00% | Rentabilidade !
Art 8,1, a - Fundos de Agdes - RV 99.519,27 7.564,62 0,04% 5,00% 40,00% 0,93%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 10,00% Aefing Gh feE
Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 2.181.467,83 90.164,16 0,90% 5,00% 10,00% 0,03%
TOTAL 241.921.358,57 | 2.265.180,46 | 100,00% 100,00%
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g»?5.087.229.02 ‘ * Art 7, 1, a - Titulos Pdblicos Diretos - RF

Art 7, 1, b - Fundos 100% TP - RF
Art 7, lll, a - Fundos Renda Fixa - RF

191.853.066,30 Art 7, V, b - Crédito Privado - RF

- Art 8, |, a - Fundos de A¢des - RV
- Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV

» Art 10, | - Invest. Estruturados - RV

by

O Comité de Investimentos procedeu a analise do demonstrativo dos
ativos que compdem a carteira do Sao Joao Prev, conforme apresentado no
Relatério Administrativo-Financeiro relativo ao fechamento do més de setembro
de 2025. O referido relatério contemplou informacdes detalhadas por segmento
e classe de ativos, incluindo avaliacbes de riscos, movimentacdes e

rentabilidades.

Em todas as reunides ordinarias do Comité, € apresentado o desempenho
dos investimentos do periodo em curso, com acesso aos sistemas da LDB
Consultoria Financeira e da plataforma Atlas Gestdao de Investimentos,

assegurando transparéncia e embasamento técnico as deliberagdes.

"
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X INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
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As pautas e deliberagées do Comité de Investimentos referentes ao més
de setembro encontram-se formalmente registradas nas respectivas atas, as
quais estdo disponibilizadas no site institucional, por meio do

endereco: hitps://www.saojoaoprev.sp.gov.br/estrutura-administrativa-

atas/comite-de-investimentos/grupos.

Para a conclusdo do presente parecer, ressalta-se que as analises e
estratégias adotadas pelo Comité objetivam a adequada conformidade da
carteira com os parametros estabelecidos na Politica de Investimentos vigente
para o exercicio, considerando o cenario macroeconédmico e a evolucao dos
ativos. Tal abordagem visa o cumprimento da meta atuarial estabelecida,
resguardando a carteira do IPSJBV contra exposicdo a riscos superiores aos
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, que
regulamenta as aplicacées dos recursos dos Regimes Proéprios de Previdéncia
Social (RPPS).

SERGIO VENICIO DRAGAO EDNEIA RIDOLFI
(membro presidente) (membro secretaria)
JOAO HENRIQUE DE PAULA CONSENTINO VALDEMIR SAMONETTO
(membro efetivo) (membro efetivo)
JOAO HENRIQUE DE SOUZA CIRONEI BORGES DE CARVALHO
(membro efetivo) (membro suplente)
—
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAQ JOAO DA BOA VISTA
il CNPJ 05.774.894/0001-90

pela Lel 1133 - 27/08/2803

NTINO

LISTA DE PRESENCA DO COMITE DE iNVESTIMENTOS

A presente lista tem por finalidade registrar as presencas e auséncias dos membros do
Comité de Investimentos nas reunides do exercicio de 2025, assim como para

pagamento de jeton.

Data da reunigo: 024 1 490 | @5
Hera de infcio: 09) ;. 0O

Hora}&.'mino: A4 - A5

~ SERGIO VENIC

{(membro presidents)

' EDNEIA%LFI

{membro secretaria)

s

@ HENRIQUE DE PAULA CONSENTING
(m bro efetivo)

/

J@‘W /mu ol
AQHENRIQUE/DE SOUZA

(membro efetivo)

TGESEE‘CARVA [HO.

(membro suplente)
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Informacao Técnica 46- 033/2025

De: Ednéia R. - DIR - ADMF
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 28/10/2025 as 10:21:35

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF, DIR - JUR, INV

Atas do Comité de Investimentos no ano 2025

1Doc

Segue anexo para composi¢ao da ata todo o material discutido na 192 reunido ordinaria, realizada no dia 21/10/2025.

Atenciosamente.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

01_0_anexo1.pdf

01_1_INVESTIMENTOS_10_2025.pdf

02_0_anexo2.pdf

02_1_BGC_nova_conta_Selic_BB_75190.pdf

02_2 BGC_nova_conta_Selic_ BB_75190.pdf

03_0_anexo3.pdf
03_1_Sao_Joao_da_Boa_Vista_Aplicacao_29 de_setembro_2025 NTN_F_2031.pdf
03_2_Sao_Joao_da_Boa_Vista_Aplicacao_29 de_setembro_2025 NTN_F_2033.pdf
04_0_anexo4.pdf

04_1_Analise_Tarpon_GT_out_25.pdf

04_2 Tarpon_GT _Institucional_FIC_FIA_30_09 2025.pdf

04_3 LDB_TARPON_GT_INSTITUCIONAL_I_FIF_OUTUBRO25.pdf
04_4 Comparativo_Tarpon_indices.pdf

05_0_anexo5.pdf
05_1_Sao_Joao_da_Boa_Vista_Parecer_Tecnico_para_Politica_de_Investimentos_2026.pdf
05_2 Politica_de_Investimentos_2026.pdf

06_0_anexo6.pdf

06_1_TAXA_NTN_F.pdf

07_0_anexo7.pdf

07_1_CREDENCIAMENTOS.pdf
07_2_CHECK_LIST_DOCTO_CREDENCIAMENTO.pdf
08_0_anexo08.pdf

08_1_EMAIL_ANETE_SULAMERICA.pdf
08_2_Informativo_Credito_ESG_Institucional.pdf

09 _0_anex09.pdf

09_1_EMAIL_PERFORME_INVESTIMENTOS.pdf
10_0_anexo10.pdf

10_1_Workshop_Limeira.pdf

11_0_anexo11.pdf

11_1_boletim_focus_17_10_2025REC.pdf
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ANEXO N° 1
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 — n \ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOA VISTA
ATLAS 2 & O

w CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Outubro / 2025

Retorno - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administracao | Fundo de Oscilacao

A Ultima Posigéo considera a situagéo atual da carteira para o més cujas movii Ges estdo em i . Portanto, néo refletem a posigéo de fechamento.

Saldo Anterior (R$) | Aplicages (RS) Aw‘[:tﬁg::jm) Ar:?ngi::;és A,?.?rg::i;s Saldo no Més (RS) '“"”E;;;" LES Acu;"{[ff;’;:(m SR | M,s,g;‘gg“ Meta Acum (RS) s
(RS) Acumuladas (RS) ) 4 )

janeiro | 223.509.198,63 = 23.537.746,40  23.537.746,40 | 23.229.989,71  23.229.989,71 | 226.216.989,50 = 2.310.034,18 = 2.310.034,18  1,02%  1,02%  1.300.509,53 = 1.300.509,53  0,58%  0,58% @ 174,91%
fevereiro  226.216.989,50  27.848.479,87 = 51.386.226,27  27.256.868,30 | 50.486.858,01 | 229.120.69526 = 2.321.094,19 = 4.631.128.37 | 1,01%  203% | 3.936.620,82  5.237.130,35  1,74%  233% | 87,41%
margo | 229.129.695,26 = 46.701.920,53  98.088.146,79 | 46.219.968,28  96.706.826,29 | 231.835.126,36  2.223.478,85  6.854.607,23  0,96%  3,02%  2.255.049,34  7.493.079,69 = 0,98%  3,33% | 90,54%
abril  231.835.126,36  5.405.523,85 | 103.493.670,64  6.492.571,03 | 103.199.397,32 = 233.227.058,55  2.478.979,37 = 9.333.586,60  1.05%  410%  1.965.882,01  9.458.961,70  0,85%  4.21% | 97,31%
maio | 233.227.058,55 = 33.807.489,02  137.301.159,66 = 33.146.651,30 | 136.346.048,62 | 236.245.800,17 = 2.357.903,90 = 11.691.490,50 = 0,99%  513%  1.593.352,01  11.052.313,70 = 0,68%  4,92% | 104,20%
junho  236.245.800,17  5.603.391,39  142.904.551,05  5.687.024,90 = 142.033.073,52  238.148.685.54  1.986.518,88  13.678.009,38 = 0,83%  6,00%  1.561.41450 12.613.72820 0,66% | 562%  106,80%
julho  238.148.685,54  15.421.296,33 = 158.325.847,38  14.430.436,43 = 156.472.509,95  241.416.696,81  2.286.151,37  15.964.160,75  0,94%  7,00%  1.629.067,35 14.242.79555  0,68%  6,34%  110,44%
agosto  241.416.696,81 = 7.236.25562  165.562.103,00  11,737.145,58 = 168.209.655,53 = 238.900.782,55 = 1.984.975,70  17.949.136,45  0.81%  7.86%  733.708,02  14.976.503,57 = 0,31%  6,66% | 117.99%
setembro | 238.900.782,55  12.445.272,97 = 178.007.375,97 = 11.689.877,41 = 179.899.532,94  241.921.358,57  2.265.180,46 = 20.214.316,91 = 0,93%  8.87%  2.162.107.02 17.138.610,59  0,90% | 7,63%  116,29%
outubro 241,921.358,57 5.150.478,12 183.157.854,09 71.002,25 179.970.535,19 248,402.148,82 1.401.314,38 21.615.631,29 0,57% 9,49% 1.037.782,97 18.176.393,56 0,42% 8,08% 117,46%
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Renda Fixa

Ativos Renda Fixa

NTN-B 760199 20260815 / 1504837

NTN-B 760199 20260815 / 813216

NTN-B 760199 20260815 / 954557

NTN-B 760199 20280815 / 782332

NTN-B 760199 20280815 / 813217

NTN-B 760199 20280815 / 954558

NTN-B 760199 20300815 / 782331

NTN-B 760199 20300815 / 839879

NTN-B 760199 20350515 / 1295840

NTN-B 760199 20350515 / 839878

NTN-B 760199 20400815 / 1187461

NTN-B 760199 20450515 / 1387780

NTN-B 760199 20450515 / 1475617

NTN-B 760199 20450515 / 839881

NTN-B 760199 20500815 / 1387783

NTN-B 760199 20500815 / 1475618

NTN-B 760199 20500815 / 839885

NTN-B 760199 20500815 / 994217

NTN-B 760199 20550515 / 1387784

NTN-B 760199 20550515 / 1475619

NTN-B 760199 20550515 / 839882

NTN-B 760199 20550515 / 994218

NTN-F 950199 20270101 / 940553

NTN-F 950199 20290101 / 940554

NTN-F 950199 20310101 / 1017894

NTN-B 760199 20270515 / 1504838

Saldo Anterior
(RS)

4.366.591,47

6.295.810,48

5.158.880,73

5.316.342,02

5.245.353,65

5.125.665,08

5.307.850,92

5.303.302,21

2.279.366,59

8.472.652,52

11.499.146,01

4.500.747,19

2.207.325,21

4.238.892,28

5.479.336,29

2.206.648,05

3.176.471,85

2.503.692,85

5.635.194,88

2.207.820,16

4.565.186,16

2.591.154,60

10.309.383,00

10.285.046,96

4.129.314,43

2.181.103,24

Aplicagdes (R$)

Resgates /
Amortizagdes (RS)

Saldo no més
(R$)

4.389.724,33

6.330.493,58

5.193.890,42

5.345.106,34

5.274.141,34

5.157.753,38

5.336.464,77

5.331.496,95

2.291.809,77

8.517.702,66

11.558.837,92

4.523.953,06

2.218.618,79

4.261.496,38

5.507.592,59

2.217.965,09

3.193.441,74

2.518.221,87

5.664.221,77

2.219.139,28

4.589.510,64

2.606.172,61

10.382.582,50

10.358.469,50

4.156.226,87

2.192.542,89

o | oo [ e | e
() olnstituto (%) | nomes (% | M&S
23.132,86 0,53% - -
34.683,10 0,55% - -
35.009,69 0,68% - .
28.764,32 0,54% - -
28.787,69 0,55% - -
32.088,30 0.63% - -
28.613,85 0,54% - .
28.194,74 0,53% - -
12.443,18 0,55% - -
45.050,14 0,53% - -
59.691,91 0,52% - -
23.205,87 0,52% - -
11.293,58 0.51% - -
22.604,10 0,53% - -
28.256,30 0,52% - -
11.317,04 0,51% - -
16.969,89 0,53% - -
14.529,02 0,58% - .
29.026,89 0,52% - .
11.319,12 0,51% - -
24.324.48 0,53% - -
15.018,01 0,58% - .
73.199,50 0,71% - -
73.422,54 0.71% - -
26.912,44 0,65% - -
11.439,65 0,52% - .




10756541000106

07861554000122

13077418000149

10783480000168

03737206000197

20441483000177

21838150000149

03399411000190

NTN-B 760199 20270515 / 782333

NTN-B 760199 20270515 / 813219

NTN-B 760199 20270515 / 954559

NTN-B 760199 20320815 / 883914

NTN-B 760199 20320815 / 920218

NTN-B 760199 20600815 / 1387785

NTN-B 760199 20600815 / 1475620

NTN-B 760199 20600815 / 839883

NTN-B 760199 20600815 / 994219

NTN-B 760199 20330515 / 920219

NTN-F 950199 20350101 / 994220

NTN-B 760199 20290515 / 782334

NTN-B 760199 20290515 / 813220

NTN-B 760199 20290515 / 839876

INVESTIMENTO EM COTAS DE F

E FUNDOS DE INVESTIM

ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE
1
DAYCOVAL CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DI

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM

Total Renda Fixa

5.320.349,05

3.240.900,85

5.134.179,42

5.402.418,55

5.106.761,40

5.480.550,23

2.210.634,26

3.177.379,80

N

.502.959,00

°

.542.069,26

2.467.334,82

5.317.209,26

w

.237.869,76

2.124.171,81

.157.508,30

.115.347,81

23.967.255,37

4.553.342,68

2.386.634,94

IS

.543.129,60

.446.095,57

8.617.990,90

239.640.371,47

0,00

5.150.478,12

0,00

0,00

71.002,25

5.349.107,52

3.258.626,28

5.166.935,45

5.433.068,26

5.138.729,39

5.508.796,40

2.221.960,88

3.194.342,22

2.517.498,26

10.607.529,30

2.483.976,80

5.345.931,96

3.255.606,95

2,135.643,94

1.148.155,15

1.111.852,88

29.226.501,47

4.583.455,71

2.402.373,24

4.576.241,35

1.449.693,25

8.680.320,19

246.133.923,89

28.758,47

17.725,43

32.756,03

30.649,71

31.967,99

28.246,17

11.326,62

16.962,42

14.539,26

65.460,04

16.641,98

28.722,70

17.737,19

11.472,13

-9.353,15

-3.494,93

179.770,23

30.113,03

15.738,30

33.111,75

3.597,68

62.329,29

1.414.076,55

0,54%

0,55%

0,64%

0,57%

0,63%

0,52%

0,51%

0,53%

0,58%

0,62%

0,67%

0,54%

0,55%

0,54%

-0,81%

-0,31%

0,64%

0,66%

0,66%

0,73%

0,25%

0,72%

0,58%

-0,81%

-0,31%

0,67%

0,66%

0,66%

0,73%

0,25%

0,72%

0,05




Renda Variavel

CNPJ

08279304000141

03394711000186

Estruturados

24633818000100

Ativos Renda Variavel

ICATU VANGUARDA DI\/IDENDOg FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES IBOVESPA PLUS

Total Renda Variavel

Ativos Estruturados

SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA

LONGO PRAZO

Total Estruturados

Saldo Anterior (RS)

99.519,27

0,00

99.519,27

Saldo Anterior
(RS)

Aplicagdes (RS)

2.181.467,83

2.181.467,83

Aplicacdes
(Rs) (R$) (Rs) ()

Retorno només para

Retorno no més (RS) o Instituto (%

Resgates / Amortizages (R) | Saldo només (RS)

0,00 97.764,33 -1.754,94 -1,76%
0,00 0,00 0,00 0,00%
0,00 97.764,33 -1.754,94 -1,76%

Retorno no més

Resgates / Amortizagdes Saldo no més Retorno no més

para
o Instituto (%

0,00 0,00 2.170.460,60 -11.007,23 -0,50%

0,00 0,00 2.170.460,60 -11.007,23 -0,50%

Retorno do fundo
no més (%)

-1,76%

-2,78%

Retorno do
fundo
només (%

-0,50%

VaRno Més

VaRno
Més



Disclaimer

As informagbes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade no ¢ assumida pelo Atlas RPPS, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. O
Atlas RPPS, titular desta marca ou qualquer das empresas de seu grupo empresarial ndo séo responsaveis por tomadas de deciséo e consequentes resultados. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e r do fundo de i imento ao
aplicar seus recursos. As informagoes disponiveis, ndo devem ser I como 40, di icdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise
de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de ili futura. As com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias e Mensais.
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admifinanceiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: Oliveira, Suellen <Suellen.d.Oliveira@bgcg.com>

Enviado em: terca-feira, 14 de outubro de 2025 11:15

Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

Cc: CDD Team Brazil; Regime Proprio Previdencia Social; Middle-RendaFixa
Assunto: Nova conta Selic - Sdo Jodo da Boa Vista | BGC Liquidez

Bom dia, Ednéia.
Espero que esteja bem!

Conforme solicitado, foi concluido a abertura da nova conta SELIC para o Sdo Jodo da Boa Vista, segue nova conta Selic: 01430861-9.



Consultas ! Documentacio Ofpub/Ofdealers Cadastro Logon Notificagbes

Consulta de conta

Consuitar | Detalhamento

Conta 01430861-9

Detalhe

01430861-9

INSTITUTO DE PREVIDEN
JOAD DA BOA VISTA Livre

GC LIQUIDEZ Custédia Normal Livre mov

Regime proprio de previdéncia social de servidor piblico 05.774.894/0001-90 - INST

MUNICIFIO DE SAO JOAC

00649937

Obrigada!

Abs.,

Suellen Oliveira
Client Management
+5511 3077- 2335
W\N\IV.I)gCg.COIﬂ
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Please note in connection with a corporate conversion, BGC has changed its name from “BGC Partners, Inc.” to “BGC Group,
Inc.” and began trading on the Nasdag Global Select Market under its new ticker symbol “BGC.” Accordingly, BGC is in the
process of updating its main website to www.bgcg.com and its email addresses to Name@bgcg.com.

DISCLAIMER

This communication may include confidential and privileged information, is for information purposes only, is not a
recommendation or a trade confirmation, is not an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy. If you are not the
intended recipient, please advise the sender immediately and delete or destroy this communication and any copies. Use by
other than intended recipients is prohibited.

For additional disclosures, including disclosures relevant to your region, please see
https://www.bgcg.com/disclaimers/electronic-communications-disclaimers-disclosures/

For disclosures related to how your personal data is processed in certain please see https://www.bgcg.com/privacy/



admifinanceiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: Cadilhe, Marcelle <MARCELLE.CADILHE@bgcg.com>

Enviado em: terca-feira, 14 de outubro de 2025 11:48

Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br; Investimentos - Instituto de Previdéncia
Cc: Lacerda, Juarez

Assunto: Contas SELIC | BGC Liquidez

Bom dia,

Conforme falamos no telefone, seguem niimeros da conta SELIC do RPPS de S&o Jodo da Boa Vista.

Antiga: 00942670-8
Nova: 01430861-9.

Obrigada,

Marcelle Cadilhe

Institutional Sales

+55113077-2354 | + 55 21 98674-0059
www.bgcg.com

+ bgc Fenics co €5 ©F! () souse 7 aurel bgc

Please note in connection with a corporate conversion, BGC has changed its name from “BGC Partners, Inc.” to “BGC Group,
Inc.” and began trading on the Nasdag Global Select Market under its new ticker symbol “BGC.” Accordingly, BGC is in the
process of updating its main website to www.bgcg.com and its email addresses to Name@bgcg.com.

DISCLAIMER

This communication may include confidential and privileged information, is for information purposes only, is not a
recommendation or a trade confirmation, is not an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy. If you are not the



intended recipient, please advise the sender immediately and delete or destroy this communication and any copies. Use by

other than intended recipients is prohibited.
For additional disclosures, including disclosures relevant to your region, please see
https://www.bgcg.com/disclaimers/electronic-communications—-disclaimers-disclosures/

For disclosures related to how your personal data is processed in certain please see https://www.bgcg.com/privacy/
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Leme, 29 de setembro de 2025.

Oficio n°® 049A/2025

Assunto: Aplicacao de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) em NTN-F com vencimento
em 2031.

Ao
Regime Proéprio de Previdéncia Social do municipio de Sdo Jodo da Boa Vista

Em atendimento a solicitacdo de andlise da viabilidade atuarial e financeira para dispor do valor
supra mencionado a ser aplicado em NTN-B com resgate em 2031, disponibilizamos em anexo o relatério
da evolucdo atuarial, contendo receitas e despesas, bem como o disponivel financeiro ao longo dos anos,
onde fica demonstrado que o Plano Previdenciario possuird ativo financeiro no valor de R$
218.826.433,65 no ano do vencimento do titulo, ou seja, com saldo positivo de valor muito superior aos
valores investidos em titulos de longo prazo e ainda em capitalizacdo, ou seja, com as receitas previstas
maiores que as despesas previstas. Observa-se ainda que as necessidades financeiras se estendem em um
periodo de anos maior do que o titulo requisitado, de forma que a liquidez do valor investido ndo sera

necessaria antes do prazo de vencimento.

Na medida em que temos uma porcentagem razoavel do total do ativo aplicada em fundos de longo
prazo, podemos assegurar que o investimento pleiteado e objeto deste parecer ndo afetara a saude

financeira do Instituto.

O relatorio apresentado é parte integrante do caderno da avaliagdo atuarial do exercicio de 2025.

Certos de vossa compreensdo, reiteramos nossos protestos de estima e elevada consideracao,

deixando-nos a disposicdo para esclarecimentos de qualquer duvida adicional.

Cnd/ S G

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: / / 2025,

Assinatura:

Rua dos Bandeirantes, n®. 190 - Sala 01 - Vila Bancaria - Leme/SP - CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 - bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com




Exercicio

Anexo

DEMONSTRATIVO DAS PROJECOES ATUARIAIS DO

REGIME DE PREVIDENCIA PROPRIA
(Artigo 53, §19, Inciso II da LRF)

ADMINISTRACAO DIRETA, INDIRETA E FUNDACIONAL

Receitas

Saldo Anterior

Despesas

Resultado

Saldo Financeiro do Exercicio
206.487.728,90

2025 30.202.239,91 29.111.402,88 1.090.837,03 207.578.565,93
2026 29.141.435,17 27.903.668,94 1.237.766,23 208.816.332,16
2027 28.250.698,02 26.700.899,45 1.549.798,57 210.366.130,73
2028 27.298.262,55 25.719.762,48 1.578.500,07 211.944.630,80
2029 26.391.571,76  24.533.595,56  1.857.976,20 213.802.607,00
2030 25.527.355,10 23.279.593,81 2.247.761,29 216.050.368,29
2031 24.749.837,23 21.973.771,87  2.776.065,36 218.826.433,65
2032 23.935.568,36 20.574.878,94 3.360.689,42 222.187.123,07
2033 23.297.782,26  19.525.169,93 3.772.612,33 225.959.735,40
2034 22.542.476,97 18.571.298,22 3.971.178,75 229.930.914,15
2035 21.835.333,89 17.502.549,67 4.332.784,22 234.263.698,37
2036 21.151.648,43 16.310.827,69 4.840.820,74 239.104.519,11
2037 20.543.015,41 15.389.239,27 5.153.776,14 244.258.295,25
2038 19.893.395,75 15.469.201,56 4.424.194,19 248.682.489,44
2039 19.004.639,09 15.405.514,10 3.599.124,99 252.281.614,43
2040 18.097.831,54 15.196.008,57 2.901.822,97 255.183.437,40
2041 17.319.192,59 14.763.600,21  2.555.592,38 257.739.029,78
2042 16.573.953,59 14.463.163,06 2.110.790,53 259.849.820,31
2043 15.885.700,38 14.480.337,97 1.405.362,41 261.255.182,72
2044 15.204.031,65 14.458.897,29 745.134,36 262.000.317,08
2045 14.536.137,84 14.492.417,23 43.720,61 262.044.037,69
2046 13.923.778,54 14.586.424,07 -662.645,53 261.381.392,16
2047 13.396.008,51 14.635.578,53 -1.239.570,02 260.141.822,14
2048 12.846.613,97 14.767.800,25 -1.921.186,28 258.220.635,86
2049 12.251.392,98 15.269.036,40 -3.017.643,42 255.202.992,44
2050 11.705.153,07 15.230.084,34 -3.524.931,27 251.678.061,17
2051 11.192.305,66 15.115.067,04 -3.922.761,38 247.755.299,79
2052 10.683.967,21 14.624.518,68 -3.940.551,47 243.814.748,32
2053 10.206.619,57 14.554.340,82 -4.347.721,25 239.467.027,07
2054 9.716.808,72  14.458.122,65 -4.741.313,93 234.725.713,14
2055 9.247.509,61  14.099.011,84 -4.851.502,23 229.874.210,91
2056 8.754.040,56  13.565.468,70 -4.811.428,14 225.062.782,77
2057 8.242.672,40 12.960.869,36 -4.718.196,96 220.344.585,81
2058 7.794.606,42 12.340.741,23 -4.546.134,81 215.798.451,00
2059 7.310.647,22 11.767.487,52 -4.456.840,30 211.341.610,70
2060 6.837.356,83 11.158.117,15 -4.320.760,32 207.020.850,38
2061 6.356.487,11  10.601.469,30 -4.244.982,19 202.775.868,19
2062 5.864.859,15 10.105.349,86 -4.240.490,71 198.535.377,48
2063 5.367.311,61 9.581.808,82 -4.214.497,21 194.320.880,27
2064 4.855.405,63 9.220.386,86 -4.364.981,23 189.955.899,04
2065 4.413.372,98 8.742.593,86 -4.329.220,88 185.626.678,16
2066 3.990.508,93 8.195.761,15 -4.205.252,22 181.421.425,94

Rua dos Bandeirantes, n®. 190 - Sala 01 - Vila Bancaria - Leme/SP - CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 - bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com




2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099
2100
2101
2102

3.652.701,58
3.291.331,10
2.960.280,52
2.693.413,09
2.437.260,29
2.182.680,79
1.969.775,31
1.746.144,56
1.496.635,89
1.296.537,02
1.146.165,02
1.010.041,72
877.552,47
758.251,97
658.356,73
550.474,37
466.917,35
374.790,93
287.258,10
236.035,58
195.152,07
167.162,26
143.155,23
119.716,92
94.284,78
75.597,34
58.603,06
38.815,31
24.891,05
13.157,50
5.049,25
2.033,53
1.147,59
0,00
0,00
0,00

7.666.164,69
7.198.956,79
6.774.948,98
6.328.277,55
5.934.070,43
5.616.730,35
5.316.648,03
5.085.387,95
4.948.313,54
4.802.273,91
4.585.261,41
4.385.014,71
4.234.574,95
4.103.388,12
3.948.514,38
3.849.355,39
3.721.212,30
3.634.338,33
3.542.473,80
3.368.855,41
3.166.687,16
2.968.298,83
2.744.090,12
2.526.714,96
2.338.300,01
2.133.635,36
1.944.430,12
1.752.611,62
1.584.142,92
1.424.956,34
1.269.806,19
1.121.224,56
982.885,29
0,00
0,00
0,00

-4.013.463,11
-3.907.625,69
-3.814.668,46
-3.634.864,46
-3.496.810,14
-3.434.049,56
-3.346.872,72
-3.339.243,39
-3.451.677,65
-3.505.736,89
-3.439.096,39
-3.374.972,99
-3.357.022,48
-3.345.136,15
-3.290.157,65
-3.298.881,02
-3.254.294,95
-3.259.547,40
-3.255.215,70
-3.132.819,83
-2.971.535,09
-2.801.136,57
-2.600.934,89
-2.406.998,04
-2.244.015,23
-2.058.038,02
-1.885.827,06
-1.713.796,31
-1.559.251,87
-1.411.798,84
-1.264.756,94
-1.119.191,03
-981.737,70

0,00

0,00

0,00

177.407.962,83
173.500.337,14
169.685.668,68
166.050.804,22
162.553.994,08
159.119.944,52
155.773.071,80
152.433.828,41
148.982.150,76
145.476.413,87
142.037.317,48
138.662.344,49
135.305.322,01
131.960.185,86
128.670.028,21
125.371.147,19
122.116.852,24
118.857.304,84
115.602.089,14
112.469.269,31
109.497.734,22
106.696.597,65
104.095.662,76
101.688.664,72
99.444.649,49
97.386.611,47
95.500.784,41
93.786.988,10
92.227.736,23
90.815.937,39
89.551.180,45
88.431.989,42
87.450.251,72
87.450.251,72
87.450.251,72
87.450.251,72
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Leme, 29 de setembro de 2025.

Oficio n® 050A/2025

Assunto: Aplicacao de R$ 5.000.000,00 (cinco milhoes de reais) em NTN-F com
vencimento em 2033.

Ao
Regime Proéprio de Previdéncia Social do municipio de Sdo Jodo da Boa Vista

Em atendimento a solicitacdo de andlise da viabilidade atuarial e financeira para dispor do valor
supra mencionado a ser aplicado em NTN-B com resgate em 2033, disponibilizamos em anexo o relatério
da evolucdo atuarial, contendo receitas e despesas, bem como o disponivel financeiro ao longo dos anos,
onde fica demonstrado que o Plano Previdenciario possuird ativo financeiro no valor de R$
225.959.735,40 no ano do vencimento do titulo, ou seja, com saldo positivo de valor muito superior aos
valores investidos em titulos de longo prazo e ainda em capitalizacdo, ou seja, com as receitas previstas
maiores que as despesas previstas. Observa-se ainda que as necessidades financeiras se estendem em um
periodo de anos maior do que o titulo requisitado, de forma que a liquidez do valor investido ndo sera

necessaria antes do prazo de vencimento.

Na medida em que temos uma porcentagem razoavel do total do ativo aplicada em fundos de longo
prazo, podemos assegurar que o investimento pleiteado e objeto deste parecer ndo afetara a saude

financeira do Instituto.

O relatorio apresentado é parte integrante do caderno da avaliagdo atuarial do exercicio de 2025.

Certos de vossa compreensdo, reiteramos nossos protestos de estima e elevada consideracao,

deixando-nos a disposicdo para esclarecimentos de qualquer duvida adicional.

Cnd/ S G

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: / / 2025,

Assinatura:
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Exercicio

Anexo

DEMONSTRATIVO DAS PROJECOES ATUARIAIS DO

REGIME DE PREVIDENCIA PROPRIA
(Artigo 53, §19, Inciso II da LRF)

ADMINISTRACAO DIRETA, INDIRETA E FUNDACIONAL

Receitas

Saldo Anterior

Despesas

Resultado

Saldo Financeiro do Exercicio
206.487.728,90

2025 30.202.239,91 29.111.402,88 1.090.837,03 207.578.565,93
2026 29.141.435,17 27.903.668,94 1.237.766,23 208.816.332,16
2027 28.250.698,02 26.700.899,45 1.549.798,57 210.366.130,73
2028 27.298.262,55 25.719.762,48 1.578.500,07 211.944.630,80
2029 26.391.571,76  24.533.595,56  1.857.976,20 213.802.607,00
2030 25.527.355,10 23.279.593,81 2.247.761,29 216.050.368,29
2031 24.749.837,23 21.973.771,87  2.776.065,36 218.826.433,65
2032 23.935.568,36 20.574.878,94 3.360.689,42 222.187.123,07
2033 23.297.782,26  19.525.169,93 3.772.612,33 225.959.735,40
2034 22.542.476,97 18.571.298,22 3.971.178,75 229.930.914,15
2035 21.835.333,89 17.502.549,67 4.332.784,22 234.263.698,37
2036 21.151.648,43 16.310.827,69 4.840.820,74 239.104.519,11
2037 20.543.015,41 15.389.239,27 5.153.776,14 244.258.295,25
2038 19.893.395,75 15.469.201,56 4.424.194,19 248.682.489,44
2039 19.004.639,09 15.405.514,10 3.599.124,99 252.281.614,43
2040 18.097.831,54 15.196.008,57 2.901.822,97 255.183.437,40
2041 17.319.192,59 14.763.600,21  2.555.592,38 257.739.029,78
2042 16.573.953,59 14.463.163,06 2.110.790,53 259.849.820,31
2043 15.885.700,38 14.480.337,97 1.405.362,41 261.255.182,72
2044 15.204.031,65 14.458.897,29 745.134,36 262.000.317,08
2045 14.536.137,84 14.492.417,23 43.720,61 262.044.037,69
2046 13.923.778,54 14.586.424,07 -662.645,53 261.381.392,16
2047 13.396.008,51 14.635.578,53 -1.239.570,02 260.141.822,14
2048 12.846.613,97 14.767.800,25 -1.921.186,28 258.220.635,86
2049 12.251.392,98 15.269.036,40 -3.017.643,42 255.202.992,44
2050 11.705.153,07 15.230.084,34 -3.524.931,27 251.678.061,17
2051 11.192.305,66 15.115.067,04 -3.922.761,38 247.755.299,79
2052 10.683.967,21 14.624.518,68 -3.940.551,47 243.814.748,32
2053 10.206.619,57 14.554.340,82 -4.347.721,25 239.467.027,07
2054 9.716.808,72  14.458.122,65 -4.741.313,93 234.725.713,14
2055 9.247.509,61  14.099.011,84 -4.851.502,23 229.874.210,91
2056 8.754.040,56  13.565.468,70 -4.811.428,14 225.062.782,77
2057 8.242.672,40 12.960.869,36 -4.718.196,96 220.344.585,81
2058 7.794.606,42 12.340.741,23 -4.546.134,81 215.798.451,00
2059 7.310.647,22 11.767.487,52 -4.456.840,30 211.341.610,70
2060 6.837.356,83 11.158.117,15 -4.320.760,32 207.020.850,38
2061 6.356.487,11  10.601.469,30 -4.244.982,19 202.775.868,19
2062 5.864.859,15 10.105.349,86 -4.240.490,71 198.535.377,48
2063 5.367.311,61 9.581.808,82 -4.214.497,21 194.320.880,27
2064 4.855.405,63 9.220.386,86 -4.364.981,23 189.955.899,04
2065 4.413.372,98 8.742.593,86 -4.329.220,88 185.626.678,16
2066 3.990.508,93 8.195.761,15 -4.205.252,22 181.421.425,94
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2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099
2100
2101
2102

3.652.701,58
3.291.331,10
2.960.280,52
2.693.413,09
2.437.260,29
2.182.680,79
1.969.775,31
1.746.144,56
1.496.635,89
1.296.537,02
1.146.165,02
1.010.041,72
877.552,47
758.251,97
658.356,73
550.474,37
466.917,35
374.790,93
287.258,10
236.035,58
195.152,07
167.162,26
143.155,23
119.716,92
94.284,78
75.597,34
58.603,06
38.815,31
24.891,05
13.157,50
5.049,25
2.033,53
1.147,59
0,00
0,00
0,00

7.666.164,69
7.198.956,79
6.774.948,98
6.328.277,55
5.934.070,43
5.616.730,35
5.316.648,03
5.085.387,95
4.948.313,54
4.802.273,91
4.585.261,41
4.385.014,71
4.234.574,95
4.103.388,12
3.948.514,38
3.849.355,39
3.721.212,30
3.634.338,33
3.542.473,80
3.368.855,41
3.166.687,16
2.968.298,83
2.744.090,12
2.526.714,96
2.338.300,01
2.133.635,36
1.944.430,12
1.752.611,62
1.584.142,92
1.424.956,34
1.269.806,19
1.121.224,56
982.885,29
0,00
0,00
0,00

-4.013.463,11
-3.907.625,69
-3.814.668,46
-3.634.864,46
-3.496.810,14
-3.434.049,56
-3.346.872,72
-3.339.243,39
-3.451.677,65
-3.505.736,89
-3.439.096,39
-3.374.972,99
-3.357.022,48
-3.345.136,15
-3.290.157,65
-3.298.881,02
-3.254.294,95
-3.259.547,40
-3.255.215,70
-3.132.819,83
-2.971.535,09
-2.801.136,57
-2.600.934,89
-2.406.998,04
-2.244.015,23
-2.058.038,02
-1.885.827,06
-1.713.796,31
-1.559.251,87
-1.411.798,84
-1.264.756,94
-1.119.191,03
-981.737,70

0,00

0,00

0,00

177.407.962,83
173.500.337,14
169.685.668,68
166.050.804,22
162.553.994,08
159.119.944,52
155.773.071,80
152.433.828,41
148.982.150,76
145.476.413,87
142.037.317,48
138.662.344,49
135.305.322,01
131.960.185,86
128.670.028,21
125.371.147,19
122.116.852,24
118.857.304,84
115.602.089,14
112.469.269,31
109.497.734,22
106.696.597,65
104.095.662,76
101.688.664,72
99.444.649,49
97.386.611,47
95.500.784,41
93.786.988,10
92.227.736,23
90.815.937,39
89.551.180,45
88.431.989,42
87.450.251,72
87.450.251,72
87.450.251,72
87.450.251,72
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09-08 Analise de Fundo: Cenario
Macroecondmico e Estratégia de
Investimento

Cenario Macroecondémico e Politico

Desempenho dos Mercados e Fluxo de Capital

O ano apresenta um bom desempenho para os mercados emergentes, incluindo o
Brasil. O principal motivo para a valorizagéo da bolsa brasileira é o fluxo de
investimentos estrangeiros. Desde a posse de Trump, investidores tém procurado
diversificar o risco para além dos Estados Unidos (especialmente das “sete grandes” de
tecnologia), o que, somado a desvalorizagéo do ddlar, tem beneficiado mercados como
o brasileiro com um grande fluxo de capital. Embora o capital alocado no Brasil seja
pequeno para os estrangeiros, é relevante para o mercado local e impulsionou a
valorizagao dos ativos. Em contrapartida, investidores locais estao a retirar capital da
bolsa, sofrendo resgates e realocando os recursos em titulos de renda fixa para
aproveitar a taxa de juro real de 10,5% (com CDI a 15% e inflagéo a 4,5%).

Contexto Brasileiro: Juros e Politica

O custo de oportunidade de investir em agdes no Brasil € muito elevado, dado o
rendimento competitivo e de baixo risco do CDI a 15%. Este cenario de juros altos, que
visa arrefecer a atividade econémica para controlar a inflagéo, eleva o custo de divida
para as empresas (captando a CDI + 2/3%) e aumenta o numero de recuperacgoes
judiciais.

O cenario eleitoral dominara o mercado, gerando volatilidade, com a disputa a tornar-se
mais competitiva. O mercado de futuros ja antecipa quedas na taxa de juros para o
inicio do préximo ano, mas o relatério Focus ainda projeta juros de 12% para o final de
2026, um nivel considerado alto.

Politica Monetaria e Banco Central

A “ancoragem” das expectativas de inflagao é o fator
mais crucial para o Banco Central iniciar um ciclo de
corte de juros, seguido por uma “piora” nos dados de emprego, que
continua muito aquecido. Um risco seria

um corte de juros precipitado por motivagdes
politicas, o que historicamente resultou em ajustes
mais severos. No entanto, a percepc¢ao atual € que a
nova diretoria do BC (Galipolo) tem uma abordagem
técnica, o que é positivo para o mercado, mesmo que
signifique juros altos por mais tempo.

Desempenho do Fundo e Estratégia

Rentabilidade Histdrica e Atual

**Desempenho no Ano:**O fundo apresenta uma rentabilidade de aproximadamente
22%, ligeiramente acima do Ibovespa.

**Rentabilidade em 13 Anos (desde 2013):**Quem investiu e manteve a posigao
obteve uma rentabilidade média liquida de 20% ao ano.

**Rentabilidade nos Ultimos 10 Anos (desde 2016):**Para este periodo, a
rentabilidade média liquida sobe para 29% ao ano. Esta taxa é considerada
excecionalmente alta e ndo deve ser usada como expectativa futura.

Filosofia de Investimento
A estratégia foca-se em construir um portfélio equilibrado, capaz de navegar em
diferentes cenarios, em vez de tentar prever movimentos de mercado. A filosofia &



marcadamente contraria, buscando as melhores oportunidades em cenarios de
dificuldade e escassez de capital (“sangue na rua”) e evitando investir onde “todo o
mundo esta a investir’. A principal estratégia & a “arbitragem temporal”: aproveitar a
visao de curto prazo do mercado para investir com um horizonte de 3 a 5 anos,
acreditando que a maturagéo dos investimentos gerara retornos superiores.

O fundo busca negdécios com baixa discricionariedade, baixa dependéncia do ciclo
econdmico e crescimento impulsionado por fatores sob controle da gestdo (como
sinergias de M&A), evitando “armadilhas de valor” (empresas baratas, mas sem
crescimento). Uma nova empresa sé entra no portfolio se melhorar a qualidade média
geral da carteira.

Estrutura dos Fundos e Vantagem Estratégica

Os fundos da gestora partilham a mesma estratégia e
portfolio, diferindo no prazo de resgate: o fundo antigo
(fechado) tem prazo de 30 dias, e o novo (aberto), de
90 dias. Ha planos de fechar o fundo D90 e abrir um
novo veiculo (D180) para alinhar o passivo com a visao
de longo prazo.

Os sécios da gestora detém 20% do patrimoénio do
fundo, com capital bloqueado (lock-up) que nunca foi
resgatado em 23 anos, garantindo alinhamento de
interesses. Além disso, o fundo € um dos poucos de
acoes independentes com captacéao liquida nos
ultimos 12-18 meses (cerca de R$ 700 milhdes este
ano). Estar capitalizado num ambiente onde outros s&o
forcados a vender € uma vantagem estratégica.

Analise do Portfélio

Visao Agregada e Fundamentos

O portfélio consolidado é negociado a um multiplo de 5x o EBITDA do préximo ano,
considerado muito descontado. E composto por empresas de alta qualidade, lideres nos
seus setores, com alto crescimento e baixa alavancagem. O ROIC médio da carteira é
de quase 20%, e o fundo espera receber R$ 250 milhdes em dividendos este ano,
proporcionando liquidez.

Apesar do cenario desafiador, as projecbes de crescimento para as empresas do
portfélio no ano corrente séo fortes: Receita +28-29%, **EBITDA +24%**e Lucro
Liquido +4% (o menor crescimento do lucro deve-se ao aumento das despesas
financeiras por aquisigdes). A tese central é que o portfélio cresce significativamente
mais que a média do mercado, mas negocia a multiplos mais baixos, acreditando que o
preco da agéo convergira para o crescimento dos fundamentos.

Composicao e Principais Posicoes

O portfélio é estruturado com:**Posigdes Defensivas (“Zagueiros”):**Empresas com baixa exposicdo a
atividade

econdmica, como Fras-le(reposicao de autopegas) e Orizon(gestédo de residuos).
**Posicoes Ciclicas e de Crescimento:**Empresas mais expostas a economia, mas
compradas a um valuation muito baixo para mitigar o risco.

Vérias empresas (Fras-le, Mills, Orizon, Randon) estdo em processo de
consolidacao via aquisi¢des, tornando-as menos dependentes do crescimento
organico da economia.

**Maior Posicao:**Fras-le, cujo valor multiplicou por quatro nos ultimos anos.
**Qutras Posicbes Relevantes:**Lavi(valorizagdo de 120% no ano), Tegma, Mills,
Orizon, Trisul, Tissu(6,5% do fundo) e Randon(5,5% do fundo).
**Desinvestimentos Notaveis:**Wilson Sons(vendida para a MSC apds retorno
anual de quase 30% em sete anos) e Kepler(saida em momento oportuno em
2022).

Analise Aprofundada: Fras-le (Maior Posi¢éo)



Aquisicao da Empresa Mexicana

A Fras-le adquiriu um grupo industrial mexicano por R$ 2,1 bilhdes (7x EBITDA de R$
300 milhdes). A integragéo e obtengéo de sinergias € um processo de 3 a 5 anos, com
potencial estimado entre R$ 300 a R$ 400 milhdes, podendo ser ainda maior. Com as
sinergias, o EBITDA da empresa adquirida pode saltar para R$ 600-700 milhdes. Se
bem-sucedida, a aquisicdo pode gerar um retorno de R$ 2,1 bilhdes, cerca de 40% do
valor de mercado atual da Fras-le. Em 3-4 anos, a empresa poderia negociar a um
multiplo de 3x EBITDA.

Modelo de Negdcio e Resiliéncia

93% da receita da Fras-le provém do mercado de reposicao de pegas, um consumo nao
discricionario (troca de freios € item de seguranca). Isso confere a empresa resiliéncia e
baixa dependéncia do ciclo econémico. A valorizagdo dos carros seminovos também
impulsiona a demanda por manutencgao.

Impacto da Eletrificagéo da Frota

A eletrificacédo € considerada um fator neutro para o

negocio de freios. Embora o desgaste seja menor em

veiculos elétricos, os componentes sao mais caros,

resultando num efeito “elas por elas”. Alem disso, apenetragéo de
veiculos eletrificados na frota brasileira

é inferior a 1% e a renovagéo é muito lenta (idade

média da frota de 11 anos), tornando o impacto

economico atual imaterial.

Orizon, Trisul, Tissu(6,5% do fundo) e Randon(5,5% do fundo).
**Desinvestimentos Notaveis:**Wilson Sons(vendida para a MSC apds retorno
anual de quase 30% em sete anos) e Kepler(saida em momento oportuno em
2022).

Analise Aprofundada: Fras-le (Maior Posicao)

Aquisicao da Empresa Mexicana

A Fras-le adquiriu um grupo industrial mexicano por R$ 2,1 bilhdes (7x EBITDA de R$
300 milhdes). A integracao e obtengéo de sinergias € um processo de 3 a 5 anos, com
potencial estimado entre R$ 300 a R$ 400 milhdes, podendo ser ainda maior. Com as
sinergias, o EBITDA da empresa adquirida pode saltar para R$ 600-700 milhdes. Se
bem-sucedida, a aquisicdo pode gerar um retorno de R$ 2,1 bilhdes, cerca de 40% do
valor de mercado atual da Fras-le. Em 3-4 anos, a empresa poderia negociar a um
multiplo de 3x EBITDA.

Modelo de Negdcio e Resiliéncia

93% da receita da Fras-le provém do mercado de reposicao de pegas, um consumo nao
discricionario (troca de freios é item de seguranca). Isso confere a empresa resiliéncia e
baixa dependéncia do ciclo econdémico. A valorizagdo dos carros seminovos também
impulsiona a demanda por manutencao.

Impacto da Eletrificagdo da Frota

A eletrificacédo € considerada um fator neutro para o

negocio de freios. Embora o desgaste seja menor em

veiculos elétricos, os componentes sdo mais caros,

resultando num efeito “elas por elas”. Além disso, apenetracao de
veiculos eletrificados na frota brasileira

é inferior a 1% e a renovagéo é muito lenta (idade

média da frota de 11 anos), tornando o impacto

econdmico atual imaterial.



r
tCI r o n Tarpon GT Institucional FIC FIA
p J Cota em 30/09/2025: R$ 2,65430591

Relatorio de Performance de 30 de Setembro de 2025

Performance Liquida Carteira Ibovespa Performance Histérica

Retorna da Ultimo Més 0,50% 3,40%

Retorno Acumulado do Ano 22,49% 21,58% zigyj Il Terpon GT Institucional FIC FIA
Retorno dos Ultimos 12 meses 18,02% 10,94% 180; [ toovespa

Retorno Desde o Inicio 162,91% 39,53% 160%

Média de Retorno Mensal 1,81% 0,69% 140%

Maior Retorno Mensal 13.33% 1254% 07

Menor Retorno Mensal -10,77% -11,50% eo=/:

Retorno Anualizado 21,73% 7,01% 60%

Patriménio Liquido Fundo BRL Bilh&es g

Em setembro 1,00 zzzf

Patrimdnio Liquido Estratégia BRL Bilhges )

eep——— e Nov-20 Jul-21 Abr-22 Dez-22 Ago-23 Mai-24 Jan-25 Set-25

Rentabilidade Mensal

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2020 -0,95% 6,51% 5,50%
2021 -3,32% 4,86% 3,04% 11,09% 5.49% 3,10% -1,18% -6,56% 0,35% -3,34% -6,14% 8,49% 15,11%
2022 1,38% 542% 7.99% -6,50% 0,07% -10,77% 9,46% 10.87% 3,60% 11,12% -10,.29% -4,77% 15,01%
2023 2,35% -2,52% -4,09% 4,60% 13,33% 10,09% 5,89% -2,14% 7.62% -6,02% 8,02% 9,84% 55,29%
2024 -6,11% 2,20% 6,72% 2,27% -3,48% 0,20% 2,08% 4,06% -0,10% 0,56% -3,01% -1.21% -1,04%
2025 4,78% 2,53% 7,46% 7,43% 0,35% 1,59% -6,94% 3,58% 0,50%0 22,49%

*Inicio do fundo em 11/11/2020.

Outras Informagdes Relevantes

Exposicio % Ntimero de Posicdes __ ___ # liquidez dos Ativos %
Investimentos de Bolsa 98,78% Investimentos de Bolsa 11 Investimentos de Balsa 98,78%
Caixa/Provisies/Ouitros 1,22% Fo> YMDT* < R$2MM 1,53%
R$2MM < VMDT < R$20MM 83,06%
VMDT > R$20MM 14,19%
Caixa/Provisdes/Outros 1,22%

*Volume Médio Didrio de TransagSes nos (ilimos 3 meses.

Informacgées Gerais Relacionamento com Investidores

O objetivo do fundo é proporcionar Classificagdo ANBIMA Agbes Livre

ganhos de capital acima da média do

Objetivo ) . ’ Taxa de Adminisira¢do 2% ao ano ir@tarpon.com.br

mercado por meio de investimentos

em empresas de capital aberto. Taxa dz Perivrinance 20% do que exceder o benchmark

Nome: Tarpon GT Institucional FIC FIABeri‘hrivari Ibovespa Gestor de carteiras

CNPJ: 39.346.123/0001-14
Dados Bancérios Banco: 707 Auriinistrador Banco Daycoval S.A.

Agéncia: 0001 TPE Gestora de Recursos LTDA

C/c: 744562-0 Auditoria Ernst & Young

Brazil: +55 (11) 3074-5800

Patriménio Médio*  R$ 776.215.811,60 Cotizagbes Aplicagdo: D+1 - Resgate: D+90/D+92

http:/Awww.tarpon.com.br

*Correspande & média dos vltimos 12 meses.

Autorregulagio

ANBIMA

Este documento ndo € uma oferta de venda nem a distribuigde de cotas de qualquer funde de investimento gerido pela TPE Gestora de Recurses Ltda. A comercializagdo e a distribuicdo de

cotas deve ser feita apenas de acordo coma legislagao vigente. As informagdes e opinies contidas neste documento foram obtidas e se baseiam em fontes que a TPE Gestora de Recursos
Ltda. entende ser confidveis, porém a gestora, seus administradores e funcionarios isentam-se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizacdo
das informag@es cantidas neste documento. Os potenciais investidores devem rever o regulamento atual dos fundos antes de tomar uma decisao de investimento e podem contar com as
informagdes contidas nesse documento, com as ressalvas feitas anteriormente.
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SAO JOAO DA BOA VISTA

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e
impressoes referentes ao fundo de investimento TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF, conforme
solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacGes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatérios
ndo representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros.

O presente relatdrio apresenta informacdes qualitativas disponiveis até o dia 17/10/2025, e,
informagdes quantitativas até o dia 30/09/2025, data de fechamento do més anterior mais
proxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

N3o é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas ndo
autorizadas pela 19 ADVISORY.

Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe i9 Advisory.

Avenida Reboucas, n°. 3.507 1
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* Gestor: TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA,;

* Administrador: BANCO DAYCOVAL S.A.;

e Data de inicio: 16/01/2020;

* Data do regulamento: 02/12/2024;

* Classes de Cotas: Classe Unica;

INFORMAGOES ESSENCIAIS DA CLASSE

* Denominag¢do: CLASSE TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC FIA RESPONSABILIDADE LIMITADA,

* Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

* Constituicao: Condominio Aberto;

* Custddia: BANCO DAYCOVALS.A,;

* Patriménio Liquido (15/10/2025): RS 705.179.685,95, conforme consulta ao portal CVM;

* Numero de cotistas (15/10/2025): 38, conforme consulta ao portal CVM;

* Benchmark: IBOVESPA;

* Enquadramento RS CMN n2 4.963/21: Artigo 82 |;

* Objetivo: Busca proporcionar a valorizacdo, no longo prazo, preponderantemente, por meio
de aplicagao de, no minimo, 95% do seu Patriménio Liquido em cotas do TARPON GT MASTER
FIA, CNPJ n2 27.389.566/0001-03;

* Subclasses de Cotas: Ndo possui subclasse;

* Publico Alvo: A Classe é destinada a investidores em geral;

* Taxa Global: 2,00% até 2,015% ao ano sobre o patrimdnio liquido;

Avenida Reboucas, n°. 3.507 2
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUACAO
* Taxa de Custddia: RS 750,00 mensais;
* Taxa de Performance: 20% do que exceder a valorizacdao de 100% do Ibovespa;
* Taxa de Saida: N3o possui;
* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? Ndo;
* Emissao de cotas: D+1 da disponibilizacdo dos recursos;
* Resgate de cotas:

* Data da conversao da cota: D+30 da solicitagao;

* Data da Liquidag¢ao Financeira: D+2 da conversao.

Avenida Reboucas, n°. 3.507 3
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 17/10/2025. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere a posi¢cdo consolidada no ultimo dia util de margo/2025.

Observagdo: O fundo aloca no minimo 95% dos seus recursos em cotas do TARPON GT MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, CNPJ n? 27.389.566/0001-03, com patrimonio liquido
de RS 2.221.475.068,26 em 15/10/2025. Este fundo iniciou as atividades em 04/01/2018. A
carteira de ativos por fatores de risco, apresentada abaixo, bem como a composicao da carteira
de ativos, apresentada na pagina 5, se refere a posicao consolidada do FIC (FIC + Fundo Master).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

= Acoes

= VValores a pagar

= Operagdes Compromissadas

= Obrigacdes por agdes e outros TVM recebidos em empréstimo
= Titulos Publicos

= Valores a receber

= Qutros valores mobiliarios ofertados privadamente

Avenida Reboucas, n°. 3.507 4
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo
Acdes : FRAS-LE ON N1 - FRAS3 : 40.31%
Acgdes * WILSON SONS ON NM - PORT3 : 15.14%
Acdes © LAVVION NM - LAW3 : 11.68%
Acles © MILLS ON NM - MILS3 : 8.64%
AgBes . TEGMAON NM - TGMA3 8.22%
Acdes © RANDON PART PN N1 - RAPT4 : 6.06%
Agles : TRISUL ON NM - TRIS3 : 5.83%
AcBes : ORIZON ON NM - ORVR3 : 4.21%
Valores a pagar © PFee Calculad - BANCO DAYCOVAL S.A. D -3.74%
Operagdes Compromissadas * LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 : 2.13%
ObrigacBes por agdes e outros TVM FRAS-LE ON N1 - FRAS3 1.63%
recebidos em empréstimo :
Valores a pagar ORD. COMPRA BOLSAS - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA -1.05%
Operagdes Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 1.03%
Valores a receber ORD. VENDA BOLSAS - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA 0.80%
Agdes SERENA ON NM - SRNA3 0.68%
Obrigégaes por ag6§s e outros TVM TEGMA ON NM - TGMA3 0.59%
recebidos em empréstimo
Acdes LOG-IN ON NM - LOGN3 0.54%
AcOes RNI ON NM - RDNI3 0.39%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 0.20%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 0.19%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2029 0.19%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 0.17%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.17%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2028 0.15%
Valores a pagar TXGESTAO A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.15%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2027 0.11%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 0.09%
Outros valores mobilidrios ofertados HBSA DIR O - HIDROVIAS DO BRASIL SA 0.09%
privadamente
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2027 0.08%
Valores a pagar COTAS A RESGATAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.04%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2026 0.02%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2026 0.02%
Acles Ativo cedido para empréstimo - LOG-IN ON NM - LOGN3 0.02%
Titulos Publicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2025 0.02%
Valores a pagar PROVISAO TOMADO - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.01%
Outros valores mobiliarios ofertados HBSA DIR O - 10/04/2025 - HIDROVIAS DO BRASIL SA 0.01%
privadamente
Valores a receber TFCO DIV/JRS - TRACK & FIELD CO S.A 0.01%
Valores a pagar Despesa Provisdo - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar CORRET/EMPRE RVEMPR - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA -0.00%
Valores a pagar TAXA CVM PROVISAO - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Acdes HIDROVIAS ON NM - HBSA3 0.00%
Valores a pagar TXCUST A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar CORRETAGEM BOLSAS - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Data da Carteira: 31/03/2025

Avenida Reboucas, n°. 3.507

Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo

Valores a pagar . TXADM A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. : -0.00%
Valores a pagar * VLAPGVLAPG - BANCO DAYCOVAL S.A. : -0.00%
Valores a pagar * IR S/RESGATE IR - BANCO DAYCOVAL S.A. : -0.00%
Disponibilidades i TITULO DE CAIXA - BANCO DAYCOVAL S.A. : 0.00%
Valores a receber ANBIMA DIFERIDO - BANCO DAYCOVAL S.A. 0.00%
Valores a receber :  DESVALORIZAG RVEMPR - BANCO DAYCOVAL S.A. : 0.00%
Valores a pagar : AJUSTE DE COTAS - BANCO DAYCOVAL S.A. : -0.00%
Valores a pagar : PROV GALGO GALGO - BANCO DAYCOVAL S.A. : -0.00%
Agdes : OPCTON - OPCT3 0.00%
Acbes * TRACK FIELD PN N2 - TFCO4 : 0.00%
Titulos Publicos . LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2025 : 0.00%
Data da Carteira: 31/03/2025

Avenida Reboucas, n°. 3.507 6
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Value-at-

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown ) BVaR
Risk
Nome
Set-2025 3 meses 2025 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF [ ] 0.59% -3.04% 22.17% 18.24% 0.32% -10.91% 7.39% 4.83%
IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 10.94% -0.15% -11.22% 7.27% 0.00%
IPCA +5,16% - 0.92% 1.97% 7.61% 10.58% -10.67% 0.12% 0.00% 0.12%

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA +5,16% - 12 Meses
30%

25%
20%
15%

10% ‘mant

5%

0%
-5%
-10%

-15%
set-24  out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25  ago-25 set-25

RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 12 Meses

20%

18% ®

16%

14%

12%

10%
8%
6%
4%
2%

0%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00%
Volatilidade (Anualizada)

Retorno

Avenida Reboucas, n°. 3.507 7
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Value-at-

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown ) BVaR
Risk
Nome
Set-2025 3 meses 2025 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF [ ] 0.59% -3.04% 22.17% 35.28% 0.61% -11.78% 7.39% 5.12%
IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 25.46% -0.03% -13.70% 6.65% 0.00%
IPCA +5,16% - 0.92% 1.97% 7.61% 21.40% -20.49% 0.10% 0.00% 0.10%

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 24 Meses
50%

40%
30%
20%
10%
0%
-10%

set-23  nov-23  jan-24 mar-24 mai-24  jul-24 set-24  nov-24 jan-25 mar-25 mai-25 jul-25 set-25

RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 24 Meses
40%
35% ®
30%
25% ®

20%

Retorno

15%
10%
5%

0%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00%
Volatilidade (Anualizada)

Avenida Reboucas, n°. 3.507 8
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Value-at-

Retorno Sharpe - CDI Drawdrown ) BVaR
Risk
Nome
Set-2025 3 meses 2025 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF [ ] 0.59% -3.04% 22.17% 79.02% 2.04% -21.71% 8.39% 5.86%
IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 32.90% -0.60% -18.35% 7.58% 0.00%
IPCA +5,16% - 0.92% 1.97% 7.61% 34.23% -39.71% 0.10% 0.00% 0.10%

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 36 Meses
100%

80%
60%

40%

20%
0%

-20%
set-22  dez-22 mar-23 jun-23  set-23 dez-23 mar-24 jun-24  set-24 dez-24 mar-25 jun-25 @ set-25

RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 36 Meses
90%
80% ®
70%
60%
50%

Retorno

40%
30%
20%
10%

0%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00% 20,00%
Volatilidade (Anualizada)

Avenida Reboucas, n°. 3.507 9
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Value-at-
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown ) BVaR
Risk
Nome
Set-2025 3 meses 2025 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses

TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF [ ] 0.59% -3.04% 22.17% 210.24% 8.08% -21.71% 8.64% 6.73%

IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 54.58% -0.47% -26.50% 8.57% 0.00%

IPCA +5,16% - 0.92% 1.97% 7.61% 75.35% 38.14% 0.15% -0.26% 0.15%

RENTABILIDADE DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 60 Meses

250%
200%
150%
100%
50%
0%
-50%

set-20 jan-21 mai-21 set-21 jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 set-23 jan-24 mai-24 set-24 jan-25 mai-25 set-25
RISCO/RETORNO DO FUNDO X BENCHMARK X IPCA + 5,16% - 60 Meses

250%

200%

150%

Retorno

100%

50%

0%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00% 20,00%

Volatilidade (Anualizada)

Avenida Reboucas, n°. 3.507 10

Pinheiros - CEP 05401-400 - S&do Paulo/SP
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

QUESTIONARIO DAIR — EMISSORES PRIVADOS
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: Ndo

3- H4 ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? Nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? Nao

Avenida Reboucas, n°. 3.507 11
Pinheiros - CEP 05401-400 - Sao Paulo/SP
Tel: 11 3214-0372
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TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* Ainstituicio TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA. (e suas subsidiarias) ocupa a posicdo numero
99° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia agosto/2025) com RS
8.894,39 milhdes de recursos sob gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia agosto/2025), a GESTORA possui RS N/A milhdes de recursos de RPPS sob
gestao;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competéncia agosto/2025), a GESTORA teve captacdo liquido de recursos no valor de RS
87,52 milhdes no més e captacdo de RS 172,23 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 38 cotistas. Isoladamente, este fato demonstra que o fundo apresenta uma
baixa diversificacdo de risco de passivo do fundo. Em conjunto com o Fundo Master, o
FUNDO apresenta uma boa diversificacao de risco de passivo do fundo, possibilitando assim
ao Gestor maior tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentracdao do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secao ll), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o niUmero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passivos de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Ac¢Ges,
Operagdes Compromissadas e Titulos Publicos). Os ativos possuem liquidez de negociacdo
nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma
gestdo ativa e, caso necessario, trocar posi¢cdes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAGAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redac¢do dada pela Resolucao
CMN n2 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condicGes estabelecidas pelo inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugcdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 89,
incisos | e ll, cumulativamente, é de 30% do Patrimonio Liquido (PL) do RPPS. Esses limites
poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 79,
da Resolugdo CMN n? 4.963/21, a adogdo de melhores praticas de gestdo previdenciaria, em
até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado, conforme os
limites definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (35%), Nivel Il (40%), Nivel IlI
(45%) e Nivel IV (50%), em relacdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado
em um unico fundo de investimento ndao podera superar 20% PL do RPPS, e, conforme
disposto no artigo 192 da Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do
patrimoénio liquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

* Sem representar juizo de valor e em termos relativos, tendo como referéncia a carteira
tedrica do Ibovespa, a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior concentracao
em um nimero menor de papéis. Conceitualmente, uma maior concentracdo pode aumentar
o potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que isso
desabone a estratégia do fundo.

5. OBSERVAGCOES E PONTOS DE ATENGAO

* O Fundo possui uma estrutura Master-Feeder. Dessa forma, conforme Art. 118 da Portaria
MTP 1.467/22, os limites em relagdo ao patrimdnio liquido do Fundo deverdo ser verificados
com base no patrimdénio do Fundo Master;
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

6. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatoério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacdes, respeitados os limites e

observacdes constantes neste documento, e, os limites e observacGes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatoério, poderdo ser alterados a qualquer tempo.
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Leme, 18 de outubro de 2025.

Assunto: Parecer técnico para elaboracdo da politica de investimentos do
exercicio 2026.

Ao
Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de Sdao Jodo da Boa Vista

A taxa de juros utilizada na avaliacdo atuarial e consequentemente como pardmetro para
definicdo da Meta Atuarial para a Politica de Investimentos do exercicio de 2025 deve seguir a
definicdo trazida pela Portaria MTP n.© 1.467/2022 e pela Portaria MPS n°. 2.010/2025, as quais

adotam como critério a duragdo do passivo do RPPS.

ApOs analise atuarial do passivo, o resultado aponta para uma Duration de 23,35 anos,
portanto a taxa de juros parametro indicada, sequndo a Portaria MPS n°. 2.010/2025 ¢ 5,60%
a.a. Para se determinar a taxa de juros parametro final para o exercicio de 2025, ¢ PERMITIDO
adicionar ao valor encontrado 0,15% para cada ano em que o RPPS bateu a meta atuarial no
periodo de 2020 até 2024. Assim, como a meta atuarial foi batida no ano de 2023, no periodo
mencionado, podemos adicionar 0,15% a.a. na taxa de juros pardmetro apurada, para obtermos

a meta atuarial final para 2026 em 5,75% a.a.

Certos de vossa compreensdo, reiteramos nossos protestos de estima e elevada

consideracgao, deixando-nos a disposicdo para esclarecimentos de qualquer duvida adicional.

e/ S G

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: /_ / 2025.

Assinatura:

Rua dos Bandeirantes, n°. 190 - Sala 01 - Vila Bancaria — Leme/SP - CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 — bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com
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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da
Boa Vista, IPSIBV, é constituido na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater
ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece
a Lei n2 4.207 de 24 de outubro de 2017, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria
MTP n2 1.467/2022 que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do
plano de beneficio administrado pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista. A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi
discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia dos

Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista na reunido

ordinaria/extracrdindria n> I8, que ocorreu em /I

2 DefinigBes

Ente Federativo: Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, Estado de S3o Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de S3o Jodo da Boa Vista

CNPJ: 05.774.894/0001-90

Meta de Retorno Esperada: |PCA+_.

Categoria do Investidor: Qualificado
3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, bem como procuram

evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.
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Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2026. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12

meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolu¢do CMN n? 4.963/2021 e a
Portaria MTP n2 1.467/2022 que dispGem sobre as aplicacdes e sobre o monitoramento
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros
minimos para as alocagdes de recursos e limites utilizados, sejam eles de concentragdo
por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de

rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as
definicGes constantes na Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e na Portaria MTP n®
1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a riscos, conforme definicGes constantes na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario,
deve ser elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, desde que este plano ndo seja

contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequac¢do o prazo de enquadramento estabelecido pelas

disposi¢cOes transitorias da nova legislagdo for excedido, o Instituto de Previdéncia dos

S
' »
| <'4 Pro-Gestao
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Servidores Publicos do Municipio de Sao Jodo da Boa Vista devera comunicar oficialmente

a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

4 Governanga

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MTP n? 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.5/24, tem por objetivo
incentivar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da
Boa Vista a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade. Tal adog¢do garantird que os envolvidos no processo decisério
de alocacgdo dos recursos garantidores cumpram seus cddigos de conduta pré acordados
a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promogado de

elevados padrdes éticos na conducdo das operacdes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Superintendente,
com o assessoramento do Comité de Investimentos, a elaboracdo da Politica de

Investimentos, que deve ser submetida a aprovacdo do Conselho de Administragao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e
as diretrizes a serem seguidas na gestdao dos recursos garantidores correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, visando atingir e preservar

o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo

estejam transcritas neste documento.
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5 Comité de Investimentos
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De acordo com a Portaria MTP n® 1.467/2022, especificamente a Sec¢do | do
Capitulo VI, combinado com a Lei Complementar n2 4.207 de 24 de outubro de 2017,
artigo 20 e seguintes, o Comité de Investimento do IPSJBV é formado por 05 (cinco)
membros titulares e 01 (um) suplente, sendo formado 05 (cinco) membros titulares e 01
(um) suplente no Conselho Fiscal e Conselho de Administragdo 07 (sete) membros

titulares e 02 (dois) suplentes.

O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente
preparadas permite que o colegiado seja responsavel por zelar pela implementacdo desta
Politica de Investimento e realizar recomendac¢des junto a Diretoria Executiva e ao
Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas

externos para auxiliar em decisGes mais complexas ou de volumes mais representativos.

Todos os membros do comité possuem certificacdo profissional, conforme

disposto a seguir:

Tipo de Quantidade

Venci tos das Certificaco
Certificagdo | de Membros encimentos das Lertiticagaes

CPA-10 2 29/06/2026 e 11/12/2026

CPA-20 = =

CEA = =

CG RPPS = =

24/11/2026, 20/07/2027, 15/08/2028,

CP RPPS 6
11/10/2028, 29/10/2028 e 11/12/2028

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Jodo da Boa Vista - SP
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6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fun¢do de auxiliar o Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplica¢des

dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis 0 seu retorno esperado.

Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como

consultora de valores mobiliarios.

O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente

observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas
da CVM, inclusive da Resolucdo CVM n? 19/2021;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021:

Art. 24. Na hipdtese de contratagdo objetivando a prestagdo de servigos relacionados a
gestdo dos recursos do regime prdprio de previdéncia social: (...) lll - a contratacdo
sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacéo
as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente
prejudiquem a independéncia na presta¢do de servigo; b) ndGo figurem como emissores
dos ativos ou atuem na originagdo e estruturag¢do dos produtos de investimento.

7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplica¢des dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores

Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista, de acordo com o Artigo 95, da Portaria
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MTP n2 1.467/2022, sera propria, ou seja, o IPSIBV realizara diretamente a execugdo de
sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos, respeitando 0s

parametros da legislagdo vigente, Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

8 Segregacgao de Massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da
Boa Vista possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios Lei Complementar n2

5.531, de 16 de setembro de 2025 e alteracgdes.

A Segregacao de Massa de segurados do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista é uma separacdo desses segurados em
dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo
intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdencidrio. Essa data de corte ndo

podera ser superior a data de implementacdo da segregacao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacao da
massa, onde as contribuicdes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos
e inativos e pelos pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagdo de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo

de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagao
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista,
sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes

financeiros de Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticdo Simples.
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As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado
e poderdo ser realizadas por meio de instituicGes publicas ou privadas, desde que

registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das InstituicGes deverdo estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de
atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicao ao
risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de segurancga, protecdo e prudéncia financeira, assim como

estad parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

De acordo com a Minuta / Edital, apds a analise realizada, a conclusdo da anélise
das informacGes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento
devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada

2 (dois) anos.
10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de S3do Jodo da Boa Vista prevé que o seu retorno esperado sera no minimo

IPCA acrescido de uma taxa de jurosde % a.a.

Essa pode ser balizada de acordo com a taxa da avaliagdo atuarial de acordo com
a Portaria MPS n2 2.010/2025 que alterou a Portaria MTP n2 1.467/2022, observando
que o limite maximo de fixagdo da taxa de juros é de 5,74% a.a., podendo ser acrescida

em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avalia¢gbes
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atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagao tiverem
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A escolha do %, justifica-se pelo fato da empresa de atuaria MAGMA

ASSESSORIA LTDA EPP, ter apresentado a meta minima para a duragao do passivo no

Plano Previdenciario é de % a.a. e a maxima % a.a.

Apds debates e explanag¢des, de forma consensual na 202 reunido ordinaria,
realizada em 07 de novembro de 2025, os membros do Comité de Investimentos

deliberaram e aprovaram a meta de % para 2025.

Rua Senador Saraiva, 136, Centro - 13.870-020 - Sao Jodo da Boa Vista - SP
©(19) 3633-6268 / 3631-5541




¥
X

Séo Jodo Prev DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
Autarquia Municipal criada CNPJ 05.774-894/0001'90

pela Lei 1133 -27/06/2003

s

* &

", NN
%

S
o %)
< Pro-Gestao |
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O Comité ponderou que a taxa estabelecida influencia na provisao matematica
do calculo atuarial e, considerou ainda o fato de que as incertezas do mercado financeiro
estdo causando dificuldades para o atingimento da meta atuarial estabelecida para este
exercicio, porém acreditando, em virtude do posicionamento atual da carteira que
conseguiremos atingir esta mesma meta no exercicio de 2026, com crescimento

patrimonial aceitdvel para a sustentabilidade do plano previdenciario.

11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da

carteira de investimento e das obriga¢des do plano.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de S3do Jodo da Boa Vista cresceram nos ultimos cinco anos as

seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade:

ANO RENTABILIDADE META DE RENTABILIDADE
2020 4,58% 10,65%
2021 -0,91% 16,06%
2022 7,18% 11,09%
2023 19,02% 9,92%
2024 8,97% 10,26%

12 Carteira Atual
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A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacdo assim como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2025.

ANO LIMITE LEGAL CARTEIRA
Renda Fixa 100% 99,06%
Renda Variavel 30% 0,04%
Investimentos no Exterior 10% 0%
Investimentos Estruturados 15% 0,90%
Fundos Imobiliarios 5% 0%
Empréstimos Consignados 5% 0%

13 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formacdao de uma visao ampla do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista e do

ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas
de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

e Aalocacgdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolucao
CMN n24.963/2021 (Artigos 72, 82, 92, 10,11 e 12);
e Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

e Aselecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;
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e Os respectivos limites de diversificacdo e concentragdo conforme
estabelecidos Resolucdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do
Art. 42, e, na Secdo lll, dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecdo |,

dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio
econdbmico que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que 0s principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no
ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 10/10/2025, que
antecede a aprovacdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo
GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do
Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro
para a economia.

Focus Relatério de Mercado

;ttuncncmrmnomt

Expectativas de Mercado 10 de outubro de 2025

AAumento YDiminuigdo  Estabilidade

2025 2026 2028
Agregado HeA ML Comp. Resp. Sdias Resp. M4 HBY L Comp. Resp. 5 dias r«:: M4 HAT L Comp.

Res
semanas semana semanal * **  Gteis  ***f semanas semana semanal * ** teis semanas semana semanal * ‘?-'
IPCA (variagao %) 483 48 412 V (3 152 470 67 430 428 428 = () 149 420 66 = 370 370 368 ¥V (1) 1
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 216 216 216 = (5) 14 217 39 180 180 180 = (4 10 181 38 A A 2,00 200 200 = (83) "
Cambio (R$/US$) 5,50 545 545 = (1) 128 540 46 5,60 55 550 v (3) 122 550 44 b4 5,54 556 556 = (2) 87
Selic (% a.a) 1500 15,00 1500 = (16) 146 1500 49 1238 1225 1225 = (3) 145 1250 49 = 10,00 10,00 10,00 = (42) 104
IGP-M (variacdo %) L10 09 095 ¥ (5 4 080 28 4,20 420 420 = (2 1 42 28 = 3,96 398 398 =) 57
IPCA Administrados (variacao %) 466 481 49 A (4) 100 491 38 400 397 391 = () 98 400 37 b4 365 370 370 = (1) 59
Conta corrente (US$ bilhes) 67,61 -68,16 -6900 ¥ (1) 33 -68,00 9 62,74  -65,00 -6535 ¥ (1) 32 -65,00 9 v 51,50 -60,00 -60,00 = (2) 18
Balanga comercial (US$ bilhdes) 6481 6440 6200 V (3) 33 6115 10 6838 67,35 65712 ¥ () 2 6712 10 34 7394 7394 7500 A (1) by
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (43) 31 70,00 9 70,00 70,00 70,00 = (29) 31 70,00 9 A 7500 7500 75,00 = (6) 19
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6580 6576 6576 = (1) 52 6571 15 7010 7008 70,08 = (1) 51 7008 15 = 7606 7603 7602 ¥ (2) 4
Resultado primério (% do PIB) 052 050 -0,50 m 62 050 17 060 -060 060 = (8) 61 -060 17 = 010 015 015 = (1) a3
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -850 = (5) 49 860 13 -840 -840 -840 = (1) 48 830 13 v -7,00 27,00 -7,00 = (4) 36
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o GItimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
— 2025 ~ w—2026 2027 w2028
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5 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021. Essa alocacdo tem
como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio

desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Os percentuais definidos como alocagdo estratégica para o exercicio de 2024,
respeitados os limites previstos na normatizagao vigente, levou em consideracao, além
do estudo Asset Liability Management — ALM apresentado pela empresa de consultoria
contratada pelo IPSIBV — LDB Consultoria Financeira Ltda, também, o cendrio

macroeconomico e as expectativas de mercado, onde houve entendimento por manter

a diversificacdo dos investimentos, contudo diminuindo o risco da carteira.

1

6 Apregcamento de ativos financeiros
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Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de Sdo Jodo da Boa Vista aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e
Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista
sdo 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior

transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federai, ¢ de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos

precos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA.

Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista no SELIC (Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério

contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado,

pela sua taxa de aquisicao.

Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo
de instituicOes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e o

critério contabil que este titulo serd registrado. Se o Instituto de Previdéncia dos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

Servidores Publicos do Municipio de S3o Jodo da Boa Vista tiver efetuado o Estudo de

ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.

17 Gest3o de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a andlise dos
principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do cdlculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista controlar a volatilidade da cota

do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo

o valor calculado ao longo do periodo especificado.
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O Estimador de Volatilidade utilizado serd EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de
decaimento lambda 95%. Serdo utilizados os 100 dados histdricos mais recentes, o que é
suficiente para capturar as condi¢des atuais do mercado e dar maior peso as observacdes
mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes,
enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos

dados histdricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 5,00%
Renda Variavel 20,00%
Investimentos no Exterior 20,00%
Investimentos Estruturados 20,00%
Fundos Imobiliarios 20,00%

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse

risco pode impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepgado
sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

 Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.
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A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos
como os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operacbes de
crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises qualitativas realizadas em relacdo a

estrutura dos ativos.

17.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacao
dos investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificagcdo de
risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo

menos 0s pontos apresentados a seguir:

e Anadlise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do
risco da operagdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de
pagamento), historico de atuagdo, governanca, controle aciondrio, setoriais, impactos
politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices financeiros (cobertura,

alavancagem e outros).

e Andlise de prospectos e outras documentagdes;
Em uma operagdo estruturada é necessaria a analise das documentagdes que
competem a operagdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de

fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do investimento etc.

e Monitoramento de operagdes de crédito;
A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, é necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacdo

disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.
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17.2.2 Abordagem Quantitativa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sado Jodo da
Boa Vista utilizard para essa avaliagcdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de
acordo com a escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a

seguir:

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA
FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A
FAIXA 4 BBB

ESPECULATIVO
FAIXA 5 BB

e
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FAIXA 6 B
FAIXA 7 C
FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada
na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como
baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, desde que

observadas as seguintes condi¢des:

e Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

e (Caso haja duas ou mais classificacGes para o mesmo papel, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na
data da verificagdo da aderéncia das aplicacdes a Politica de
Investimentos;

e O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de
forma continua, com o acompanhamento realizado por faixa de

classificagao conforme demonstrado na tabela acima.

17.2.3 Exposigéo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de
recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de
acordo com os critérios estabelecidos no tépico anterior. O controle do risco de crédito

deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
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Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento.
Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢cdo

de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.
17.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);

B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des

depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano.

A aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis

com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.
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B. Redugdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser

negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de O a 30 dias), médio (de 30 dias

a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL ATUAL ACUMULADO DA PERCENTUAL MINIMO
CARTEIRA ACUMULADO DA CARTEIRA

De 0 a 30 dias . -
Até 365 dias X% 25%
Acima de 365 dias . -

HORIZONTE

17.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos.

Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementagdo de agdes que garantam a
adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao

aplicavel.
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Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de

monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;

Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificacdo dos

participantes do processo decisério de investimento; e

Formaliza¢do e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos
os envolvidos no processo planejamento, execu¢do e controle de

investimento.

17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta

o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

T
o daPre,
«

&
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17.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacles, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses para analise e

desenvolvimento de mecanismos de antecipa¢do de a¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificacdo de
setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.
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17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso
de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Jodo da Boa Vista se reunira
para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucédo e o respectivo plano

de ac¢do, sempre pensando na preservacdao do Patrimonio do IPSJBV.
18 Considerag0es Finais

Este documento, serd disponibilizado por meio na Imprensa Oficial do Municipio,
bem como, no site institucional do IPSIBV com pleno acesso a todos os servidores,

participantes e interessados.

De acordo com os paragrafos 192, 22, 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022,
o relatorio da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentac¢do que os
fundamenta, bem como as aprovacdes exigidas deverdao permanecer a disposi¢cao dos
orgdos de acompanhamento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio

Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

A presente Politica de Investimentos (P.l.), proposta pelo Comité de
Investimentos do IPSJBV, nos termos do art. 21, da Lei Complementar n2 4.207, de 24
de outubro de 2017, fica submetida ao Superintendente, a qual devera ser encaminhada

para aprovag¢ao pelo Conselho Administrativo na reunido ordindria na data de

Sao Jodo da Boa Vista — SP, 07 de novembro de 2025.
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23/10/2025, 14:38 Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Titulos Publicos Federais |20/0ut/2025
Papel PREFIXADO NTN-F - Taxa (% a.a.)/252
; Intervalo Indicativo

Cédigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU

SELIC |Base/Emissao|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo |Maximo | Minimo Maximo

(DO) (DO) | (D+1) (D+1)

950199| 15/01/2016 | 01/01/2027 |13,9476|13,9298| 13,9388 |[990,067661|13,5860 14,3660 13,5405 14,3191

950199| 05/01/2018 | 01/01/2029 |13,3944|13,3785| 13,3860 |950,084962|13,0057|14,0010 12,9081 13,9036

950199| 10/01/2020 | 01/01/2031 |13,7264 (13,7144 13,7213 |903,566907|13,3696|14,3192 |13,2792 14,2289

950199| 07/01/2022 | 01/01/2033 |13,8490|13,8316| 13,8387 |868,248644|13,4621|14,4247 (13,3935 14,3562

950199| 05/01/2024 | 01/01/2035 (13,9039 (13,8897 | 13,8962 |842,235924|13,5198(14,4775(13,4538 14,4114

Resumo da Metodologia para o Calculo das Taxas Médias

- A metodologia para a apuragdo das taxas médias tem por objetivo eliminar observagées que, possivelmente,
estejam erradas e que contaminem o calculo da média.

- Trés taxas sao requisitadas as instituigées pertencentes a amostra:
* A taxa maxima que corresponde a maior taxa de compra observada para o vencimento;
* A taxa minima que corresponde a menor taxa de venda observada para o vencimento;

*  Taxas Indicativas, que correspondem as taxas avaliadas pela instituicdo, como referéncia de preco
justo de negécio para cada vencimento, de acordo com suas curvas individuais, no dia de referéncia.
- Os dados fornecidos pelas instituicoes geram dois filtros, que estabelecem intervalos dentro dos quais as
informagé6es fornecidas devem estar contidas. Aquelas que estiverem fora dos intervalos sao eliminadas e nao
entram no computo das médias.
- Caso o numero de informagoes restantes, ap6s a aplicacao dos critérios acima descritos, ndo permitir a
divulgacgdo de taxas para alguns vencimentos, decidiu-se interpolar a série, utilizando-se para isso o método
Cubic Spline, com excecao da LFT que adota o método exponencial.
- A integra da metodologia pode ser obtida junto a Superintendéncia Técnica ou nos sites da ANBIMA na RTM
ou na Internet.

ANBIMA: Sede: Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704 - Botafogo - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 22250-042 -
Tel.(21) 3814-3800; e Av. Nagdes Unidas, 8501 - 11° e 21° andares - Conj.A - Pinheiros - SP - CEP: 05425-070
- Tel.(11) 3471-5200.

ENDERECO NA INTERNET: www.anbima.com.br

LTN NTN-C LFT NTN-B

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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Sao Jodo Prev

Autarquia Municipal Criada
pola Loi 1.133 do 27/06/2003

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

CNPJ INSTITUIGOES FINANCEIRAS TIPO PROCESSO N° TERMO N° | CREDENCIADO | VALIDO ATE | OBSERVAGAO/PENDENCIAS
03.795.072/0001-60 | 1 CONFEDERAGAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI Gestor 722/2025 EDNEIA 008/2025 | 20/11/2025 FALENCIA
01.181.521/0001-55 | 2 BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. Ao ot | 723/2025 EDNEIA | 009/2025 | 20/11/2025 FALENCIA
42.040.639/0001-40 | 3 CAIXA DISTR DE TiT E VAL MOB S.A - CAIXA DTVM Gestor 724/2025 EDNEIA 010/2025 20/11/2025 FALENCIA
30.822.936/0001-69 | 4 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. Gestor e Administrador 725/2025 SERGIO 011/2025 20/11/2025 FALENCIA
68.622.174/0001-20 | 5 ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestor 72612025 SERGIO 012/2025 | 20/11/2025
00.066.670/0001-00 | 6 BEM DISTR DE TiT E VAL MOB S.A - BEM DTVM Administrador 72712025 SERGIO 013/2025 20/11/2025
17.203.539/0001-40 | 7 GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA Distribuidor - AAI 728/2025 VALDEMIR 014/2025 20/11/2025
07.078.144/0001-00 | 8 GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA Gestor 729/2025 VALDEMIR 015/2025 20/11/2025 FALTA DOCUMENTOS
62.232.889/0001-90 | 9 BANCO DAYCOVAL S/A Administador Oustodiantoe | 730/2025 | VALDEMIR | 016/2025 | 20/11/2025
60.701.190/0001-04 |10 ITAU UNIBANCO S/A hdminsader,Custodarioe | 731105 | JORC | 01712025 | 20/11/2025 FALENCIA
00.360.305/0001-04 | 11 CAIXA ECONOMICA FEDERAL hdmiisador, Custodarioe | 737105 | JORC | 01812025 | 20/11/2025 FALENCIA
35.098.801/0001-16 |12 TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA Gestor 73312025 | ouof0 | 01912025 | 20/11/2025 FALTA DOCUMENTOS
72.027.832/0001-02 | 13| DPAYCOVAL ASSETy@‘ff:&Er;D’ZDM'”'STRAQAO pE Gestor 734/2025 |40Ro DE S0UZA| 020/2025 | 20/11/2025
10.231.177/0001-52 14|  SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestor 735/2025 |J0Ao0 DE souza| 021/2025 | 20/11/2025 FALENCIA-CND MUNICIPAL
90.400.888/0001-42 |15 BANCO SANTANDER S/A Distribuidor 736/2025 |J0A0 DE SouzA| 028/2025 | 20/11/2025 FALENCIA-CND ESTADUAL
62.318.407/0001-53 |16 S3 CACEIS BRASIL DTVM LTDA Custodiante 73712025 CIRONEI | 029/2025 | 20/11/2025 FALTA DOCUMENTOS
03.502.968/0001-04 |17 SANTANDER DTVM S/A Administrador 738/2025 CIRONEI | 030/2025 | 20/11/2025 FALENCIA-CND ESTADUAL
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RESUMO ANALITICO - GESTOR

Envio da documentacio, conforme o Artigo 32, item |;

Ato de registro ou autorizacao expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios
ou drgao competente.

Prova de inscrigdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);
Contrato Social ou Estatuto Social;

Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

Certidao da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao;
Certidao Estadual de Distribui¢des Civeis (Faléncia e Concordata).

Envio dos Questionarios, conforme o Artigo 39, item Il — quando cabivel.

Questionario Padrao “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Se¢dao 1 — Informacgdes
da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da SRPPS;

Questionario Padrdo “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Secdo 2 — Informacdes
sobre fundos de investimento, e seus anexos

Questionario Padrao “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Se¢dao 3 — Resumo
Profissional.

Rating de Gest3o Vigente, paragrafo 22 do Artigo 21 da Resolu¢io 4.963/21;

RESUNIO ANALITICO - ADMINISTRADOR

Envio da documentacdo, conforme o Artigo 32, item |;

Ato de registro ou autorizagao expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios
ou 6rgao competente.

Prova de inscrigdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

Contrato Social ou Estatuto Social;

Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

Certiddo da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Unido;
Certidao Estadual de Distribui¢des Civeis (Faléncia e Concordata).

Envio do Questionario, conforme o Artigo 32, item Il, letra A — quando cabivel.

Questionario Padrao “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Se¢dao 1 — Informacgdes
da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da SRPPS;



RESUNIO ANALITICO - CUSTODIANTE

Envio da documentacio, conforme o Artigo 32, item |;

Ato de registro ou autorizacao expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios
ou drgao competente.

Prova de inscrigdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

Contrato Social ou Estatuto Social;

Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

Certidao da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao;
Certidao Estadual de Distribui¢des Civeis (Faléncia e Concordata).

Envio do Questionario, conforme o Artigo 32, item Il, letra A — quando cabivel.

Questionario Padrao “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Se¢dao 1 — Informacgdes
da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da SRPPS;

RESUMO ANALITICO - DISTRIBUIDOR

Envio da documentacio, conforme o Artigo 32, item |;

Ato de registro ou autorizagao expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios
ou drgao competente.

Prova de inscrigdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

Contrato Social ou Estatuto Social;

Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

Certidao da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao;
Certidao Estadual de Distribui¢des Civeis (Faléncia e Concordata).

Envio do Questionario, conforme o Artigo 32, item Il, letra A — quando cabivel.

Questionario Padrao “Due Diligence" para fundos de investimento da ANBIMA — Se¢dao 1 — Informacgdes
da Empresa, e seus anexos, ou, Termo de Credenciamento da SRPPS;

O contrato de distribuicdo firmado com o Administrador/Gestor do respectivo fundo que esta
distribuindo.
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admifinanceiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: Anete Chaves <achaves@itajubainvestimentos.com.br>

Enviado em: sexta-feira, 10 de outubro de 2025 14:59

Para: adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

Assunto: Itajuba Investimentos - Fundo SulAmerica ESG | SAO JOAO PREV
Anexos: Informativo Credito ESG Institucional.pdf

Ednéia, boa tarde!
Tudo bem?

Segue anexo para conhecimento a ldmina do fundo da SulAmerica com a rentabilidade de Set/25 e abaixo o comparativo atualizado até o
dia 08/10.

Dado que na ultima troca de e-mails vocé falou que os fundos apresentados no evento de Campinas seriam debatidos, tomei a liberdade de
fazer comparativo dos fundos que o0 Sdo Joao Prev possui em carteira (Art. 7°V “b”) x o fundo SulAmérica.

Obs: Vale ressaltar que, em Setembro alguns eventos no mercado de crédito, levaram a abertura dos spreads e muitos fundos tiveram impacto na rentabilidade.
Gostaria de destacar que o fundo SulAmerica ESG nao possuia o determinado ativo, por este ndo estar cumprindo os principios de ESG no caso o “E” e 0 “S”.
Isso so reforga que a métrica ESG do fundo se aplica a avaliagao do risco.



:: LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 08/10/2025
Resumo Otimo
Retormo (%)
Nome Sharpe Volatilidade CNPJ PL Atual (milhao)
Més Anoc 12meses 24 meses 36
meses

SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL ESG IS RESP LIMITADA FIF

RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 033 1157 14,04 290 4889 4,52 0,35% 34.525 051/0001-50 R§ 960,96

% do CDI 100,70 107,95 104,45 11502 11352 - -

DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 033 11,19 13,75 28,38 4464 238 0.39% 10.783.480/0001-68 RE 2.583,05
% do CDI 100,81 104,39 102,24 109,08 103865 - -

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

CREDITO PRIVADD 033 1072 1347 26,50 44 55 1,60 0.34% 20.441.483/0001-77 R 4.447 25

% do CDI 9841 100,068 100,16 101,92 10346 - -

Entendo que este fundo agregaria bastante na carteira de vocés.

Qualquer duvida, fico a disposigao.

Um abracgo e bom final de semana.

Anete B R Chaves

J V4
|t aJ U b a Eg achaves@itajubainvestimentos.com.br

1
el (o +55 11 2504 2300
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[Eo+55 11 94161 6636

@QAV. Horacio Lafer, 160 - conj. 11 Itaim Bibi / Sdo Paulo - SP
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SulAmérica Crédito Institucional ESG SulAmérica

SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL ESG CLASSE DE INVESTIMENTO RF

CP LP IS - RESP. LTDA
CNPJ: 34.525.051/0001-59

Politica de Investimento

C

)

O fundo observa as na

do CMN n° 4.994, buscando

explorar as oportunidades no mercado de renda fixa por meio da alocagéo de seus recursos em
titulos de divida privada de companhias abertas, titulos de instituigées financeiras e FIDCs. O
fundo passa por uma avaliagdo que prioriza ativos que possuam uma utilizagdo de recursos
alinhada com as melhores praticas ESG e que promovam contribui¢des positivas para agenda

do desenvolvimento sustentavel.

Rentabilidade

C

)

JAN FEV MAR ABR MAI
2023 Fundo 1,06% 0,31% 0,81% 0,80% 1,31%
%CDI 94,09% 33,31% 69,37% 87,05%  116,22%
2024 Fundo 1,42% 1,07% 1,08% 1,10% 1,01%
%CDI 14651%  13351%  129,01%  12434%  121,11%
2025 Fundo 1,15% 1,08% 1,13% 1,08% 1,24%
%CDI 11363%  109,96%  117.41%  10228%  109,28%
C Rentabilidade Histérica )
Fundo col %CDI
6 meses 7,55% 7,15% 105,49%
12 meses 13,88% 13,30% 104,38%
24 meses 29,66% 25,82% 114,86%
Desde o inicio 74,11% 61,82% 119,85%
C Dados Estatisticos )
Volatilidade de 12 meses: 0.21%
Volatilidade desde inicio: 0.35%
9% meses acima do benchmark desde o inicio: 78,68%
Maior retorno mensal: 1,69%
Menor retorno mensal: 031%
Patriménio médio Gltimos 12 meses: RS 789.713.328,07
Patriménio no d RS 957.266.588,10
( Caracteristicas )
Data de Inic 26/02/2021
Movimentagéo Inicial: R$ 1.000,00
Minimo para Movimentagao: R$ 1.000,00

Aplicagdes:

Resgates:

Regime de Cotas:
Horério de Movimentagao:
Taxa de Administragao:
Taxa de Performance:
Administradora:

Gestora:

Custédia e Controladoria:
Auditoria:

Cédigo ANBIMA:
Classificagdo ANBIMA:
CNPJ:

Conta para aplicagéo:

Tributos:

Conversao da cota em D+0

Conversao da cota em D+45 dias corridos e crédito D+1 (til apés cotizagao

Fechamento

Consulte as regras especificas da plataforma de cada distribuidor.
0,60% a.a. (0,15% a.a. p/ Titulo Publico e Op. Compromissadas)
20% sobre o que exceder 100% do CDI

BEMDTVM

SulAmérica Investimentos Gestora de Recursos S.A.

Banco Bradesco S.A.

Deloitte Auditores Independentes

578.411

Renda Fixa Durag&o Livre Crédito Livre

34.525.051/0001-59

Banco Bradesco AG. 2856-8 C/C. 32.285-7
Imposto de Renda (IR): de 15% a 22,5% sobre o rendimento apurado,

dependendo do prazo médio da carteira superior a 365 dias

JUN
1,29%
120,43%

0,88%
111,09%
1,19%
108,45%

Adequado:
Res. CMN 4.994
Res. CMN 4.963
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adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br

De: carlos soares <carlos.soares@performe.com.br>
Enviado em: terca-feira, 14 de outubro de 2025 16:34
Para: protocolo1@saojoaoprev.sp.gov.br;

adm_financeiro@saojoaoprev.sp.gov.br;
superitendencia@saojoaoprev.sp.gov.br

Cc: Kirlisson Assis; Maria Luiza; Naara Gdes
Assunto: Convite: Apresentacdo Performe Investimentos para o Sdo Jodo Prev
Anexos: Apresentacdo Performe Investimentos - Out-25.pdf

Prezados(as) Gestores(as) e Membros do Comité de Investimentos, boa tarde.

Retomamos o contato iniciado na ultima semana. Conforme solicitagédo do Instituto,
encaminhamos em anexo a apresentacao institucional completa da Performe Investimentos,
com o objetivo de dar inicio a um relacionamento estratégico com o Sao Joao Prev.

Somos um escritério de Assessoria de Investimentos (Al) devidamente registrado na CVM,
com mais de 10 anos de experiéncia especializada no segmento RPPS.

Nosso principal diferencial reside em prestar um atendimento diferenciado e estratégico,
buscando o alinhamento das necessidades de gestao do seu Instituto com a nossa grade de
servicos disponiveis. Buscamos uma visado completa da gestao, e por meio de empresas do
nosso grupo econdmico, podemos integrar, por exemplo, 0 apoio atuarial e a realizagao de
treinamentos in loco para sua equipe, atuando sempre em rigorosa conformidade com a
Resolucao CMN n° 4.963/2021.

Adicionalmente, oferecemos acesso a um portfélio diversificado de produtos e estratégias
por meio de parcerias com grandes nomes do mercado (como BEM DTVM S.A., Genial
Investimentos, Inter DTVM, Constancia Investimentos, Integral Investimentos, Safra Invest e
Necton — BTG Pactual).

Gostariamos de agendar uma videoconferéncia para detalhar a nossa proposta de valor e
discutir como podemos apoiar o Sd0 Joao Prev.

Ficamos a disposi¢ao para receber suas sugestdes de datas e horarios que sejam
convenientes.

Agradecemos a atenc¢ao e aguardamos seu breve retorno.

Atenciosamente,
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EMPIRERCAPITAL

ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

WORKSHOP

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS E

DILIGENCIA NA PRATICA
©

21/10/2025 09h00 - 16h00

22/10/2025 09h00 - 12h00

Associacao Comercial e
Industrial de Limeira

Rua Santa Cruz, 647 - Centro, Limeira - SP,
CEP 13480-041 - 3 Andar

LIQUE AQUI PARA SE INSCREVER!
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(EEaancocanmmaoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

17 de outubro de 2025

AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Agl'egado Haa Ha1 Hojecomr». Resp. 5dias Resp.| Haa Ha1 HojecompA Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 Hojecomp. Resp.
semanas semana semanal * **  Gteis ***M semanas semana semanal * ** o Gteis  **¥| semanas semana semanal * il
IPCA (variagdo %) 4,83 472 470 ¥V (4 147 470 49 4,29 428 421 Y (1) 144 428 48 v 3,70 3,68 360 ¥V (2 11
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 216 217 A (1) 107 221 38 1,80 1,80 1,80 = (5) 103 193 37 v 2,00 2,00 2,00 = (84) 70
Cambio (R$/US$) 5,50 545 545 = (2) 117 543 39 5,60 550 550 = (1) 12 551 38 = 5,54 556 556 = (3) 81
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (17) 137 1500 42 12,25 12,25 1225 = (4) 136 1213 4 = 10,00 10,00 10,00 = (43) 99
IGP-M (variacdo %) 1,09 095 087 ¥ (6 70 070 25 4,18 420 420 = (3) 68 418 24 = 3,96 39 391V (1) 56
IPCA Administrados (variacao %) 4,75 496 497 A (5 9 497 34 3,97 397 39 V (1) 94 401 34 = 3,65 3,70 3,60 ¥V (1) 58
Conta corrente (US$ bilhdes) -68,32  -69,00 -69,50 ¥ (2) 32 -6850 10 -64,50 -65,35 -66,00 ¥ (2) 31 -6616 10 v -59,00 -60,00 -60,00 = (3) 18
Balanca comercial (US$ bilhdes) 64,81 62,00 61,15 V¥ (4) 34 62,11 9 6838 6572 6522 V¥ (3) 32 6570 9 = 7394 7500 7500 = (1) 17
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (44) 30 7220 8 70,00 70,00 70,00 = (30) 30 70,00 8 A\ 75,00 75,00 7500 = (7) 19
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 65,80 6576 6577 A (1) 49 6570 15 70,09 70,08 70,08 = (2) 48 7040 15 = 76,06 76,02 76,05 A (1) 38
Resultado primario (% do PIB) 051  -050 -050 = (2 58 -050 18 -060 -0,60 -0,60 = (9) 57 -059 18 = -0,14  -0,15 -0,12 A (1) 40
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -850 = (6) 45 -852 16 -840 -840 -840 = (2) 4 823 16 = -7,00  -7,00 -7,00 = (5) 34

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias

*** respondentes nos Ultimos 5 dias Uteis
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XVIII ENCONTRO JURIDICO E FINANCEIRO DA APEPREM — AGUAS DE LINDOIA
(05 A 07/08/2025)

1.CONSELHO FISCAL

O presente relatério tem como objetivo apresentar os principais pontos abordados
no curso de Conselho Fiscal de Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS):

O documento aborda a importancia e as atribuicbes do Conselho Fiscal no Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS), destacando sua fungao de controle, transparéncia e
governanga na gestao dos recursos previdenciarios.

O Conselho Fiscal € um componente essencial para a governancga e controle no
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

O Conselho deve identificar fragilidades e propor corregbes antes que problemas se
tornem irreversiveis.

O controle interno no RPPS é vital para prevenir irregularidades e garantir a
sustentabilidade do sistema.

A natureza fiscalizadora e a independéncia funcional sdo fundamentais para a
atuacao do Conselho Fiscal.

Os conselheiros devem ser servidores efetivos e capacitados para exercer suas
funcoes.

O conhecimento das normas é vital para a seguranca e clareza nas decisdes do
Conselho.

O Conselho Fiscal promove a transparéncia, economicidade e integridade na gestéao
do RPPS.

Transparéncia diz respeito a clareza e acessibilidade das informacdes;

Economicidade - zelar pelo uso racional dos recursos, quando identifica
desperdicios ou gastos incompativeis, para evitar prejuizos financeiros;

Integridade - coeréncia entre os atos administrativos e os valores éticos da gestao
publica.

A atuacao do Conselho € fundamental para a confianga dos segurados no regime.

A composicao do Conselho Fiscal deve seguir critérios legais e éticos para garantir
sua eficacia.

E vedada a participagéo de conselheiros em situacdes de conflito de interesse.

A legislacao impde vedacgbdes para garantir a imparcialidade e integridade dos
conselheiros fiscais.

O acumulo de fung¢des em diferentes conselhos é proibido para garantir a separagao
de competéncias.

A ética e a responsabilidade sao fundamentais para a atuagao do conselheiro fiscal
no RPPS.

O conselheiro deve agir com independéncia, imparcialidade e transparéncia.

As atribuicbes do Conselho Fiscal vao além das normas, exigindo uma atuacao
pratica e efetiva.

O Conselho deve examinar balancetes, execugdo orcamentaria e demonstragoes
financeiras.

A atuacéao do Conselho deve ser proativa, identificando riscos e propondo melhorias.

Os pareceres sao a principal forma de comunicac¢ao do Conselho com outros érgéaos,
como o Conselho Administrativo e a unidade gestora.

Devem incluir referéncia clara ao objeto analisado, sintese da analise,
fundamentacéo técnica, conclusao objetiva e assinatura dos conselheiros.

O Conselho Fiscal deve atuar de forma preventiva, identificando problemas antes
que se concretizem.



A atuacao preventiva envolve a identificagcdo de sinais de risco, como queda na
arrecadacao e atrasos nos repasses.

A analise critica dos documentos financeiros € essencial para a fungao fiscalizadora
do Conselho Fiscal.

Documentos importantes incluem balancetes mensais, execugdo orgamentaria e
relatérios de investimentos.

A leitura critica deve identificar inconsisténcias e fragilidades, garantindo uma analise
qualificada.

O Conselho Fiscal deve ser capaz de identificar inconsisténcias e riscos potenciais
nos documentos analisados.

A atuacao deve ser propositiva, registrando achados e emitindo recomendacdes
formais.

A relacdo do Conselho Fiscal com outros 6rgaos do RPPS deve ser clara e
respeitosa.

O Conselho Administrativo e o Conselho Fiscal tém fungdes complementares, mas
distintas

Reunides conjuntas podem ser realizadas, respeitando as competéncias de cada
colegiado.

Os conselheiros fiscais tém responsabilidades individuais e coletivas que impactam
a governanca do RPPS.

A responsabilidade individual se manifesta em todas as fases do trabalho do
conselheiro.

A responsabilidade colegiada exige um ambiente deliberativo e transparente.

O Conselho Fiscal deve realizar um diagnostico detalhado sobre as despesas
administrativas e a carteira de investimentos do RPPS.

Solicitacao de esclarecimentos a unidade gestora sobre o crescimento das despesas
administrativas e a falta de medidas de contencéo.

Acéao conjunta com o Controle Interno e o Comité de Investimentos para analise
técnica e verificagao de riscos.

O Conselho Fiscal no RPPS & um Pilar de Governanca, é auxiliar dos demais 6rgaos
da gestao, funciona como uma protecao da organizagdo. Nao é uma exigéncia meramente
formal normativa, € componente essencial no controle e governanca.

E fiscalizador, tem funcgéo independente para executar suas prerrogativas. Tem
natureza fiscalizadora e nao deliberativa.

Atua em nome da sociedade, principalmente dos segurados.

Deve ser compreendido como agente preventivo — identificando fragilidades,
apontando riscos, propondo corre¢cdes antes que problemas se agravem, para nao
comprometer a sustentabilidade do RPPS.

A postura ética e responsavel dos conselheiros implica na imparcialidade nas
analises e julgamentos.

Tudo deve ser registrado, as decisdes nao prescrevem.

A melhor defesa do conselheiro é a postura proativa, ética e técnica, com registros
documentais que demonstrem diligéncia e autonomia. E essencial registrar manifestacdes,
votos divergentes e recomendacgdes formais.

O foco deve ser preventivo € nao apenas corretivo.

2. LEGISLACAO E OBRIGACOES

Projeto de Lei em andamento para a incidéncia do PASEP somente sobre
a Taxa de Administragao.

Senado aprova a PEC 66/2023 - Regulamentacao do PASEP: incidéncia
de 1% apenas sobre a Taxa de Administracdo do RPPS (ndo mais sobre
investimentos, COMPREYV, beneficios...). Agora aguarda promulgacao.




Foi promulgada a Emenda Constitucional — 136 na data de

3. CRP, CERTIFICACAO PROFISSIONAL E PRO-GESTAO

- Os RPPS devem manter atualizados sempre o Certificado de Regularidade
Previdenciaria-CRP, para nao prejudicar os repasses de verbas publicas
(diversas);

-Pré-Gestao com viséao inclusiva, sempre evoluir na comunicagdo, mudar a
linguagem estatica para linguagem atualizada e contemporanea simples e
amigavel,

- Os conselheiros devem ter capacitacao técnica adequada para exercer suas fungoes
no Conselho Fiscal.

- A Portaria MTP n°® 1.467/2022 exige comprovacao de capacitacao antes da posse,
para os membros do Comité de Investimentos, para os membros do Comité de
Investimentos.

- A certificagdo deve incluir conhecimentos em contabilidade publica, orcamento e
previdéncia.

- Os conselheiros devem passar por certificacdo periédica para garantir atualizacao
técnica.

- A falta de capacitagcao pode resultar em nulidade dos atos praticados

4. INVESTIMENTOS

4.1 - Meta Anual dos RPPS devem ser no minimo o IPCA + 4,5% de ganho real, para
garantir a liquidez ao Longo do tempo;

- Os RPPS possuem aproximadamente $ 366 bilhées de recursos, sendo
aproximadamente $ 41 bilh6es em Renda Variavel, que representa aplicagdes
de 11,30%;

- Como encontrar Fundos com estratégias diferenciadas — algumas
premissas: avaliar estilo de gestdao, valor do patrimbénio, crescimentos,
dividendos, comelacdo entre fundos e prazos (0+3 ou D+30), histérico de
rendimentos X Selic, meta atuarial e IBOVESPA;

4.2- Investimentos em Fundos no Exterior: Oferece Oportunidades, Riscos
e Estratégias para Diversificacdo na Carteira de investimentos: 90,00% da
Carteira no Brasil e 10,00% no Exterior, atualmente os Fundos possuem
aproximadamente $ 250 trilhées Global e $ 2,2 trilhées no Brasil, com +-2.850
papeis diferentes em 47 Paises;

4 3-Titulos Publicos e Privados: Critérios de Selecao, Processo de Aquisicao
e Gestao de Riscos:

-Aquisicao direta de NTN-B com rendimento creditado semestral,

-Atualmente o Governo esta remunerando a NTN-B na média de 7,00% a 7,5%
a.a.+ IPCA, sempre que possivel a Marcacao na Curva, pois remunera a taxa de
compra até o vencimento do titulo e, a Marcacdo no Mercado, remunera a taxa
de mercado (Anbima) no resgate do titulo;

A Portaria MTP n°. 1467/2022 estabelece alguns quesitos para estas operacoes

de mercado, tais como - risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez,
risco operacional, risco sistémico entre outros. Os RPPS devem sempre utilizar
as ferramentas - ALM ou Fluxo Atuario;

Riscos para os RPPS - intervencao/Liquidacao do Banco emissor- como exemplo
podemos citar o ocorrido com o Banco Master que tinha no se acervo 18 RPPS




(5 de Sao Paulo), aproximadamente $ 2 bilhées de investimentos dos RPPS.

4 4Fundos de Renda Fixa: Critérios de Selegcdo, Gestdo de Riscos e
monitoramento em Relacdo ao Mercado:

-inflagcdo Brasil préxima de 5,56% a.a., com mercado de trabalho forte
atualmente, juros basicos no Brasil Selic 15,00% a.a.;

-investimentos na Bolsa de Valores com rendimentos nos ultimos 6 meses
préoximo de 13,00% e CDI pr6ximo de 15,00%;

- PIB ano de 2025- 2,2% - ano de 2026 - 1,8% - ano 2027 - 2,0%, previsao de
reducao da Selic somente a partir dejunho 2026;

-Os investimentos em Titulos Publicos com vencimentos mais longos, e
marcacao na curva, diversidade na escala de emissao e vencimentos.

4.5 Fundos de Renda Variavel: Estratégias de Selecdo, Gestao de Riscos e
Monitoramento em relacao ao Mercado:

- Bolsa Internacional performance em Délar, com observacao do mercado da
China nao recomendavel para investimentos;

- Bolsa com recorde de fluxo de recompra de Acdes, a CVM aprova novas
medidas operacionais para aumentar a diversidade;

4.6- Politica de investimentos e ALM: Estratégias para Aprovacao, Execucao
e Fiscalizacao Eficiente:

Relacionamento da Carteira x ALM, sempre acompanhar a Cesta de
indices e a Cesta de Enquadramento dos investimentos;

A Politica de investimentos deve ser elaborada anualmente, pelo Comite
de investimentos e aprovada pelo Conselho de Administracdo dos RPPS;

Os investimentos ao Longo do Exercicio, precisam ser estudados as
melhores opgdes de rendimentos, aprovados e acompanhados pelo Comite de
investimentos;

5. EMPRESTIMO CONSIGNADO

Empréstimos Consignados: Modelos, Riscos e Estratégias para uma Gestao
Segura:

a) Sociais - Taxa de Juros menores, para Servidores Aposentados e Ativos;

b) Rentabilidade - Ganho duplo - RPPS x Servidores, Taxa de Juros pagas pelos
Servidores maiores do que o Mercado paga,;

c) Seguranca - Baixo Risco de perda, seguro prestamista, fundo garantidor;

- RPPS com Pro-Gestao autorizacdo Legal de Empréstimo até 10,00% da
Carteira;

- Prazo: o Comite pode determinar de 48- 60- 72- 84 meses, do INSS o prazo
pode ser até 96 meses;

- Taxas de juros o Comite pode determinar 1,50% - 1,65% - 1,90% més, pois a
maioria dos Bancos é & 2,20% - 2,50% - 3,00%;

- Esta autorizado o Empréstimo Consignado para os RPPS desde
novembro/2021;

- Atualmente ja existem aproximadamente 47.000 tomadores, com mais de $ 50
milhdes aplicados pelos RPPS;

- Portabilidade permitida do sistema bancario para os RPPS, o inverso nao é
permitido;

- Toda a estrutura de implantacao de Empréstimo consignado nos RPPS, demora



em média 90 dias pela Assessoria Tecnica;
-A Taxa de Administracdo nao pode pagar despesas de implantacao e
acompanhamento com Empréstimo Consignado dos RPPS.

6. INTELIGENCIA ARTIFICIAL

Uso da Inteligéncia Artificial como apoio a atuagdo do Conselho.

A IA deve ser ferramenta complementar. O Conselho ndo pode abrir méo da
qualificacao técnica de seus membros em nome da comodidade algoritmica. Capacitacéo
continua é obrigatéria, mesmo com IA disponivel

A lA nao substitui a decisdo humana, mas oferece suporte técnico relevante.
Possibilita triagem, alerta, analise comparativa e elaboragdo de relatérios, reforca a
eficiéncia e tempestividade da fiscalizacao

Inteligéncia Artificial no Conselho Fiscal

A inteligéncia artificial (IA) € apresentada como uma ferramenta para aprimorar a
atuacao do Conselho Fiscal no RPPS.
e A IA pode ajudar na triagem de documentos, monitoramento de indicadores de
sustentabilidade atuarial e avaliagcdo da aderéncia a Politica de Investimentos.
« A utilizagcado da IA deve respeitar principios de legalidade, responsabilidade técnica e
transparéncia algoritmica.
« E fundamental que a IA complemente, mas nao substitua, o julgamento humano dos
conselheiros.

Aplicagoes Praticas da Inteligéncia Artificial

Diversas aplicacdes praticas da |IA podem ser implementadas para apoiar o trabalho
do Conselho Fiscal.
e Triagem automatizada de documentos contabeis e orgamentarios para identificar
variagdes incomuns e incongruéncias.
e Monitoramento continuo de indicadores de sustentabilidade atuarial e alertas preditivos
sobre tendéncias preocupantes.
e Avaliacao automatizada da carteira de investimentos e apoio na elaboracao de pareceres
técnicos.

Cuidados e Limites no Uso da IA

A adocgéo de |A deve ser feita com cautela e limites bem definidos para evitar riscos.
e Aresponsabilidade pela analise e deliberacao continua sendo dos conselheiros, que nao
devem delegar essa funcao a tecnologia.
« E necessario garantir a rastreabilidade e documentagdo de todos os processos que
envolvem o uso de IA.
e A segurancga da informacao e a protecao de dados sensiveis devem ser priorizadas,
respeitando a legislagcéo vigente.

Futuro da Atuacao Fiscal com |A

O futuro do Conselho Fiscal serd marcado pela integragdo da IA mantendo a
esséncia humana na funcgao fiscalizadora.
e A atuacado passara de reativa para preditiva, permitindo a antecipacao de riscos e a
orientacao técnica da gestao.



« O conselheiro fiscal se tornara um analista estratégico, utilizando dados e diagndsticos
gerados por |IA para embasar suas decisoes.

« A ética e a independéncia técnica serdo fundamentais para garantir a credibilidade e a
responsabilidade na gestao publica.

7. CONTABILIDADE E ORCAMENTO

O PLANO DE CONTRATACAO ANUAL — PCA COMO INSTRUMENTO DE GESTAOE
PLANEJAMENTO PUBLICO PARA A EXECUCAO ORCAMENTARIA, FINANCEIRA E
CONTABIL.

O que é o PCA — Plano de Contratacao Anual

O Plano de Contratagbes Anual (PCA) é uma ferramenta de planejamento na
administracao publica que consolida todas as compras e contratagcdes que um érgao
pretende realizar no ano seguinte. Ele abrange bens, servigcos, obras e solugdes de
tecnologia da informacéao.

Objetivos e Importancia do PCA
Promove o planejamento eficiente
Aumenta a transparéncia

Reduz desperdicios

Melhora a governanga

Estimula a inovagao.

REFORMA TRIBUTARIA: REFLEXOS PARA OS MUNICIPIOS E RPPS

As principais mudancas:

eUnificagao de Tributos: A partir de 2026, um Imposto sobre Valor Agregado (IVA)
sera gradualmente implementado ao longo de oito anos para substituir cinco tributos
existentes: IPIl, PIS, COFINS, ICMS e ISS. O novo sistema sera composto pelo CBS
(Contribuicao sobre Bens e Servigos), que substituira os impostos federais, e o IBS
(Imposto sobre Bens e Servicos), que substituira os impostos estaduais € municipais.

«Nao-Cumulatividade Plena: A tributacdo ocorrera no local de consumo, e nao mais
no local de producéo. Isso desonera a cadeia produtiva ao evitar a cobranga de "imposto
sobre imposto".

eNota Fiscal Nacional: Havera um modelo Unico de nota fiscal. O CEP do local de
expedicao sera a referéncia para a aplicagao da aliquota de recolhimento do tributo.

«Cashback de Impostos e Split Payment: O "cashback" de impostos € um sistema
que devolve parte do imposto pago a familias de baixa renda. Ja o "split payment" & um
mecanismo automatico de pagamento de impostos que separa o valor do tributo do valor
liquido da venda.

eTransicao: A reforma sera implementada em duas transi¢cbes: a "Transicao de
Tributos", que vai de 2026 a 2033, e a "Transicao Federativa", que se estendera de 2029 a
2078.

PRINCIPAIS DIFERENCAS ENTRE AVALIACAO ATUARIAL DO RPPS E NBC TSP 15
DO ENTE.




Um comparativo direto entre o Calculo Atuarial e a Norma Brasileira de
Contabilidade para o Setor Publico (NBC TSP) 15 revela uma diferenga fundamental em
seus objetivos, natureza e escopo. Embora ambos lidem com obriga¢ées financeiras de
longo prazo, eles operam em dominios distintos: o calculo atuarial € uma ferramenta de
gestao e financiamento de longo prazo, enquanto a NBC TSP 15 é uma norma de
apresentacgao contabil de instrumentos financeiros.

INSTRUMENTOS DE PLANEJAMENTO ORCAMENTARIO: PPA, LDO, LOA E PCA
« PPA (Plano Plurianual):

E o instrumento de planejamento de longo prazo, estabelecendo as diretrizes,
objetivos e metas da administracdo publica para um periodo de quatro anos. Define o
rumo da gestao publica;

e« LDO (Lei de Diretrizes Orgamentarias):

Define as metas e prioridades para o exercicio financeiro seguinte, orientando a
elaboracdo da LOA e estabelecendo as diretrizes da politica fiscal. Define a execucgao
anual.

o LOA (Lei Orcamentaria Anual):
E o instrumento que estima as receitas e fixa as despesas para o ano seguinte,
detalhando as ag¢des que serao realizadas para atingir os objetivos estabelecidos no PPA
e na LDO. Detalha as acdes e recursos necessarios para cada ano

« PCA (Plano de Contratagao Anual):

E o instrumento de planejamento na administracdo publica que consolida todas as
compras e contratacdes que um érgao pretende realizar no ano seguinte. Consolida todas
as compras e contratagcdes que um oérgao pretende realizar no ano seguinte, entre eles,
bens, servicos, obras e solugcdes de tecnologia da informacao

COMO_ELABORAR NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS APLICADAS AO SETOR PUBLICO.

Notas Explicativas:

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes contabeis e fornecem
informacgdes adicionais e detalhadas que complementam os dados apresentados nas
demonstracoes.

Objetivos e Importancia:

As notas explicativas ajudam a tornar as demonstragées contabeis mais
transparentes, revelando informacgdes que ndo podem ser adequadamente apresentadas
nos quadros das demonstragdes financeiras.

Conteudo das Notas Explicativas no Setor Publico:

As notas explicativas no setor publico devem incluir:

Informacgoes Gerais: Identificacdo da entidade (nome, natureza juridica, endereco),
periodo a que se referem as demonstragbes contabeis.

Descricdo das principais politicas contabeis: reconhecimento de receitas e
despesas, mensuracdo e apresentacdo dos elementos das demonstragdes contabeis,
critérios de avaliacao de estoques, depreciacao de bens.

Informagoes dos Elementos das Demonstragcées Contabeis: detalhamento de
saldos de caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, contas a receber, estoques,
imobilizado, intangivel, investimentos; detalhamento de obrigagdes fiscais, previdenciarias,
divida publica e provisdes e outras

Normas e Legislacao:




A elaboracdo das notas explicativas no setor publico deve seguir as normas
brasileiras de contabilidade aplicada ao setor publico (NBCASP), em especial a NBC T
16.10, que trata especificamente das notas explicativas. Além disso, € importante observar
a legislacao especifica de cada ente da federacdo (Unido, estados, municipios) e as
orientacdes dos érgaos de controle.

CONTABILIZACAO DOS ATIVOS GARANTIDORES NO RPPS
Palestrante: Otoni Gongalves Guimaraes
Sao os recursos efetivamente aplicados para garantir o pagamento futuro dos
beneficios previdenciarios. Devem estar vinculados as reservas do plano e seguir as
diretrizes da Portaria MPS n° 402/2008 (atualmente substituida por outras portarias, como
a Portaria SPREV n° 464/2022).
a) Os ativos garantidores no calculo atuarial:
Apuracgao do Passivo Atuarial:
- O atuario projeta os compromissos futuros com aposentadorias, pensdes etc.
(Reserva Matematica).
Levantamento do Ativo Garantidor:
- Sao considerados apenas os ativos liquidos vinculados ao RPPS, aplicados
conforme a resolugdo do CMN (como a 4.963/2021).
- Ex.: aplicagbes financeiras, titulos publicos, fundos de investimento, iméveis
vinculados.
Calculo do Resultado Atuarial:
- Resultado Atuarial = Ativo Garantidor - Passivo Atuarial
Se o ativo for inferior ao passivo, ha um déficit atuarial; se for maior, ha superauvit.
b) Contabilizacao dos ativos garantidores no RPPS
Os registros contabeis devem seguir o Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico
(PCASP-RPPS):
O Palestrante alertou que ao levantar os valores do Ativo Garantidor, o Fundo de
Oscilacao (se houver) deve ficar de fora, pois o0 Fundo de Oscilagao trata-se de um aporte
e deve ser considerado como reserva.

PROCESSO DE_CONVERGENCIA DA CONTABILIDADE PUBLICA AOS PADROES
INTERNACIONAIS A LUZ DAS IPSAS E SEUS EFEITOS NAS NBCTSP/EFEITOS DOS
PADROES CONTABEIS INTERNACIONAIS NOS RPPS

Palestrante: Diana Vaz de Lima

Convergéncia da Contabilidade Publica aos Padroes Internacionais (IPSAS)

Com o objetivo de aumentar a transparéncia, comparabilidade e qualidade da
informacgao contabil do setor publico, o Brasil iniciou a convergéncia da contabilidade
publica aos padrbes internacionais com base nas IPSAS (International Public Sector
Accounting Standards) emitidas pela IFAC.

As NBCTSP (Normas Brasileiras de Contabilidade Técnica do Setor Publico) estdo
sendo gradualmente atualizadas com base nas IPSAS.

Impactos nos RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia Social)

Os RPPS também devem seguir as NBCTSP, o que afeta o reconhecimento e
mensurac¢ao das provisdes previdenciarias (atuariais); Classificacdo e evidenciagdo dos
ativos garantidores; Contabilizacdo do resultado atuarial; Demonstracées Contabeis mais
completas (inclusive com notas explicativas).

A convergéncia as IPSAS, por meio das NBCTSP, promove uma maior
padronizacdo, clareza e controle da contabilidade dos RPPS, alinhando o Brasil as
melhores praticas internacionais e fortalecendo a governanc¢a dos regimes previdenciarios.




IMPLANTACAO DE CUSTOS NOS ORGAOS PUBLICOS E OS REFLEXOS PARA A
GOVERNANCA E A SOCIEDADE.

Objetivo:

Permitir que os gestores conhegam quanto custa produzir e manter servicos
publicos, promovendo mais eficiéncia, controle e transparéncia.

Aspectos Relevantes:

- Custeio por atividade/processo: Permite saber o custo real de programas, agdes e
servicos (ex.: custo de um aluno na escola publica).

- Base para decisdes estratégicas: Ajuda na alocacao de recursos, definicdo de
prioridades e eliminacao de desperdicios.

- Integracéo com contabilidade patrimonial: Utiliza dados da contabilidade publica
para gerar informagdes gerenciais.

Reflexos na Governanca:

- Transparéncia: A sociedade passa a entender melhor como o dinheiro publico &
usado.

- Controle interno mais robusto: Facilita auditorias e avaliagées de desempenho.

- Responsabilizacao: Melhora a tomada de decisao com base em dados reais.

Beneficios para a Sociedade:

- Mais eficiéncia na entrega de servigos publicos

- Reducao de desperdicios e gastos desnecessarios

- Melhor prestacao de contas (accountability)

8.PROCURADOR

Procurador de autarquia previdenciaria: aspectos relevantes de sua manuteng&o ou
transferéncia para as procuradorias municipais”.

Os palestrantes, Dra. Magadar Rosalia Briguet e Majoly Aline dos Anjos Hardy
debateram com muita propriedade a questao dos procuradores autarquicos e os efeitos da
Acao de Descumprimento de Preceito Fundamental analisada pelo STF 1037 e demais
decisdes que vem sendo proferidas pelo Supremo Tribunal Federal sobre este tema.

8.1. Contexto da ADPF 1037

A Arguicao de Descumprimento de Preceito Fundamental 1037 foi proposta para
qguestionar normas estaduais e municipais que criavam cargos de procuradores autarquicos
ou equivalentes, investidos de atribuicbes de representagcao judicial e consultoria
juridica em autarquias e fundacgdes, de forma paralela as Procuradorias-Gerais.

8.2. Fundamentos juridicos da decisao

O STF firmou o entendimento de que:

v A centralizacado da advocacia publica garante unidade institucional, uniformidade
de atuagao juridica e eficiéncia administrativa.

v Acriacao de carreiras paralelas compromete a fungao constitucional da Procuradoria
e viola 0 modelo organizacional previsto na CF.

v Aplicacao da simetria constitucional: ainda que o art. 132 mencione Estados e DF,
0 mesmo raciocinio se aplica aos Municipios.

8.3. Efeitos especificos sobre procuradores autarguicos municipais




v Vedagao de atuacdo autbnoma em juizo ou emissdo de pareceres juridicos
vinculantes em nome do Municipio.

v Necessidade de redistribuicao de processos e centralizacdo na Procuradoria-
Geral.

v Possibilidade de manutencado de atividades internas e assessoramento juridico
restrito ao ambito administrativo da autarquia, desde que subordinado a orientagao
da Procuradoria.

8.4. Questoes de transicao e sequranca juridica

v O STF reconhece que a decisao deve respeitar direitos adquiridos e garantias
funcionais dos atuais ocupantes.

v A jurisprudéncia menciona que nao ha direito adquirido a regime juridico
inconstitucional, mas deve haver cautela para evitar descontinuidade de servigos
essenciais.

v Municipios terdo de revisar suas leis, mas poderao implementar ajustes graduais,
desde que observem a decisao de forma imediata para novas situagées.

8.5. Consideracoes finais

A ADPF 1037 consolida a linha jurisprudencial do STF que ja vinha sendo construida,
reforgando:

v A exclusividade da advocacia publica de carreira para representacao e consultoria
juridicas.

v A aplicagao da simetria constitucional aos municipios.

v A necessidade de reestruturacao de carreiras juridicas municipais e autarquicas para
se adequarem ao modelo constitucional.

OBSERVACAOQ: Este compilado foi elaborado pelo Superintendente com base nos
relatorios individuais elaborados por cada participante, mantendo a esséncia dos
textos originais.

AGRADECEMOS A COLABORAGAO DE TODOS!!!

30/08/2025
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20/10/2025, 15:29 Banco do Brasil

g =

GOVERND

Aplicagdo Fundos/CDB

Cliente

Agéncia 65-5

Conta 75190-1 INSTITUTO CAP PLANO PREV
Aplicacdo no fundo BB Previd RF Perfil FIC FIF
Documento 152.831

Valor 2.128.982,20

Data da aplicagéo 0

Prazo 1

Taxa Global: 0,20% (a.a)
Taxa de Distribuigao: 0,12%

Assinada por JH028816 EDNEIA RIDOLFI 20/10/2025 15:27:23
JI1611082 SERGIO VENICIO DRAGAO 20/10/2025 15:28:32

Transagao efetuada com sucesso.

Transagao efetuada com sucesso por: JI611082 SERGIO VENICIO DRAGAO.

https://autoatendimento.bb.com.br/apf-apj-autoatendimento/index.html?v=3.9.8#/template/~2F apf-apj-pendencias~2F %23home 11



20/10/2025, 15:30

(3 Visualizar Pix agrupados

2

Cliente - Conta atual

Banco do Brasil

Extrato conta corrente

(G3342015233834791
20/10/2025 15:30:43

Agéncia 65-5

Conta corrente 75190-1 INSTITUTO CAP PLANO PREV

:;T:go do Més atual

Langamentos
bal el\::mtc ote m ovli:r)rtm'ent o Ag-origem Lote Historico Documento Valor R$ Saldo
18/09/2025 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
20/10/2025 0065 00065 870 Transferéncia recebida 550.065.000.002.800 2.128.982,20 C

20/10 12:45 PM SJBV CTA MOVIMENTO

20/10/2025 0065 00065 130 Aplicagdo Fundo BB 152.831 2.128.982,20 D
20/10/2025 0000 00000 999SALDO 0,00C
Saldo 0,00C
Juros * 0,00
Data de Debito de Juros 31/10/2025
IOF * 0,00
Data de Debito de IOF 03/11/2025

Transacgao efetuada com sucesso por: JI611082 SERGIO VENICIO DRAGAO.

https://autoatendimento.bb.com.br/apf-apj-autoatendimento/index.html?v=3.9.8#/template/~2F consultas~2F009-2.bb
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Eventos Relevantes de 2025

e o

Expectativa

26/10 Eleicao legislativa da Argentina.

29/10 Decisdo de juros FOMC. Expectativa =
manutencao dos juros no intervalo entre 4,00% e
4,25%.

05/11 Decisdo de juros COPOM. Expectativa =
manutencao da Selic em 15%.

25/11 5° Relatério Bimestral de Avaliagdo de Receitas
e Despesas Primarias (Brasil);

Primeiro turno das eleic6es chilenas.

() 04/12 PIB do 3° Trimestre de 2025 (Brasil).

10/12 Decisao de juros COPOM. Expectativa = -50pbs.
10/12 Decisao de juros FOMC. Expectativa = -25bps.
10/12 Limite para aprovacdo do Orgamento 2026 (Brasil);
22 quinzena Recesso Parlamentar (Brasil).

31/12 A Lei de Cortes de Impostos e Emprego de 2017
expira (prazo para acordo orcamentario) nos EUA.
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Global: fim de ciclo de expansao economica

Fim da fase de expansdo econdmica, com atividade nos EUA ainda resiliente, mas com mercado de trabalho
esfriando e inflacdo pressionada por tarifas; a Area do Euro préxima de 1% de crescimento, sendo o melhor momento;
e China ja em moderacdo e deflacdo. Para emergentes, isso produz vetores mistos: (i) délar mais fraco e a perspectiva
de afrouxamento do Fed em 2025 sdo ventos favoraveis a moedas e juros locais; (ii) por outro lado, demanda externa
mais fraca (China desacelerando) e fragmentacdo comercial pesam sobre exportacdes, precos de commodities e
lucros. O balanco de riscos sugere que paises com ancoragem fiscal e inflagdo em queda tendem a colher queda nos
prémios de risco e ter espago para cortes de juros; ja economias com fragilidades fiscais continuam vulneraveis a
choques de fluxo e de termos de troca.

Estados Unidos: dilema da politica monetaria

No cenério de curto prazo segue a dicotomia de desaceleracdo do mercado de trabalho com atividade e inflacdo
ainda resilientes. O desemprego subiu para 4,3% e a revisdo anual da pesquisa do mercado de trabalho retirou 911
mil empregos do balango até marco, reduzindo a criagdo média de vagas para 74,5 mil/més. Ainda assim, as revisdes
apontaram crescimento do PIB em 3,8% no 2° trimestre (variagdo trimestral anualizada), apoiado por consumo mais
forte, e sustentando a expectativa de crescimento no 3° trimestre também robusto. Os sinais de alta frequéncia
seguem mistos: PMIs em expanséo, pedidos de seguro-desemprego perto de minimas do ciclo, enquanto a pesquisa
ADP registrou demissdes liquidas em setembro (segundo més consecutivo) e os dados de habitacdo dividida entre
vendas de casas existentes fracas e um salto pontual em vendas de casas novas. Ja a inflacdo acelerou entre junho e
agosto (CPI e PCE em 0,4% m/m), com repasses de tarifas e aceleracdo da inflacdo de servigos; a tarifa efetiva (total
arrecadado divido pelo total importado) ja supera 16%, significativamente maior que os 2% de tarifa no inicio do
ano. Entre os riscos de curto prazo, um shutdown prolongado pode atrasar dados-chave e pesar sobre o crescimento.
Diante desse cenario, o mercado projeta dois cortes de juros no segundo semestre de 2025: a reducio de 25
pontos-base feita em setembro, seguida por pausa em outubro; e novo corte de 25 pontos-base em dezembro.

Entre os riscos de curto prazo, a paralisacdo prolongada do governo (shutdown) pode atrasar a divulgacéo de
dados-chave sobre a economia, como o relatério de emprego e do indice de precos ao consumidor (CPI), entre
outros indicadores econdmicos, além de elevar o desemprego e pesar sobre o crescimento do PIB. Desde 1980,
ocorrerdo 11 paralisa¢des, incluindo a atual. Em média as paralisacdes ndo duraram mais que 5 dias, contudo a do
final de 2018 e comeco de 2019 durou 35 dias e afetou varios servi¢os publicos. Também, o tema tarifario permanece
ativo, tarifas adicionais foram anunciadas para farmacéuticos, caminhdes pesados, modveis, armarios. E no tema
imigragdo, uma nova taxa de US$ 100 mil para o visto H-1B e pardmetros mais elevados de salario foram
implementadas e devem ter impactos setoriais (tecnologia).

A avaliacdo institucional recomenda cautela. O délar segue em trajetéria de enfraquecimento frente as principais
moedas, refletindo as incertezas ligadas a atuacdo da administracdo atual em multiplas frentes: comercial, geopolitica,
imigratoria, fiscal e monetaria.

Para monitorar: negociagdes sobre o teto da divida publica (fim do shutdown), evolucdo da inflagdo (com foco
na inflacdo de bens) e dos indicadores do mercado de trabalho e decisdo monetaria de outubro.
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Grafico 1: Composicao da criagdao de emprego (em Grafico 2: CPI Abertura (%)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis e U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboraco: Area econédmica do grupo da i9.

Zona do Euro: crescimento de volta a 1% no curto prazo

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2%, reforcando na coletiva de imprensa a mensagem de
gue a politica monetaria estd em “bom lugar” para equilibrar riscos de inflacdo e atividade. Assim, o cenario aponta
para estabilidade monetaria no curto prazo, com a economia demonstrando maior resiliéncia frente as

incertezas globais. Nesse sentido, é esperado o inicio do ciclo de flexibilizacdo apenas no primeiro semestre
de 2026.

Além disso, a area do euro deve crescer em torno de 1%, aproximadamente o seu ritmo pré-pandemia, mas com
uma composigdo distinta: Alemanha mais fraca, Espanha e outros paises mais fortes. Recentemente, o crescimento
da forga de trabalho arrefeceu, enquanto a produtividade mostra sinais de avanco, indicando um modesto impulso
ciclico a medida que a reducdo dos juros pelo BCE e o apoio fiscal alemdo aliviam os entraves ao investimento em
capital. E previsto que a maior execucdo dos recursos do NGEU (NextGenerationEl), as reformas, o aumento dos

gastos com defesa, a adocdo de inteligéncia artificial e a ainda elevada taxa de participagdo/fluxo migratério devam
sustentar o crescimento econdmico em torno de 1% até o fim de 2026.

O desafio estrutural, no entanto, é demografico: mesmo em cenarios de alta imigracéo, as projecdes da Eurostat
apontam para a redugdo da populacdo em idade ativa, o que implica que a produtividade tera de assumir maior parte
do ajuste para evitar uma perda de dinamismo ap6s 2026. Em suma, o crescimento ao redor de 1% no curto prazo

parece alcangavel, mas a sua durabilidade dependera da execugdo adequada das politicas e da elevagdo sustentada
da produtividade.

Para monitorar: decisdo do BCE em outubro e evolucao da atividade.



~4
@~ Advisory

Grafico 3: PIB (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.

China: desaceleracao econémica no 2° semestre

A China mantém a trajetéria de moderacdo do crescimento econdmico no segundo semestre. As exportacdes
de agosto mantiveram o crescimento anual (destaque para as exportacSes para Europa, Japao e Asia emergente).
Mas, é projetado uma desaceleragdo do ritmo de crescimento devido a perda de tracdo externa e fragilidade
doméstica. O grafico de nowcast aponta para alta de 4,8% nos 3° e 4° trimestres (vs. 5,2% registrado no 2° trimestre).
A deflagdo nos indices de precos ao consumidor (-0,4% a/a em agosto) e ao produtor (-2,9% a/a) permanece a
principal preocupacdo de curto prazo: alivia custos de bens, mas reduz margens, comprime renda real e desincentiva
investimento. E estimado que a deflagio pode reduzir o crescimento do PIB de 0,5% a 1,0% neste ano. Do lado
empresarial, os lucros industriais permanecem negativos a/a, porém melhor em relagédo ao inicio do verdo (de -9%
a/a em maio para -1,5% a/a em julho), sugerindo alguma recomposicdo de margens.

Mesmo assim, o PBoC (Banco Central Chinés) manteve as taxas de juros basicas (1 ano em 3,0% e 5 anos em
3,5%), priorizando apoio seletivo em vez de afrouxamento amplo. Exemplos: medidas de “anti-involution’" (ordem na
produgdo e menor competicdo predatoéria) procurando reverter a tendéncia de deflagdo e estimulos fiscais
moderados, como a antecipacdo parcial da cota de titulos locais de 2026, para ativar o consumo. Essas medidas
devem ajudar na manutencdo do ritmo de crescimento ao redor de 5% em 2026.

Para monitorar: quarta plenéria do Politburo de 20 a 23 de outubro, continuagdo da negociagdo comercial com
os EUA, sinais de realocacdo de cadeias produtivas, novos anlncios de estimulos pelo governo e desempenho das
exportacdes.



~4
@~ Advisory

Grafico 4: Nowcastdo PIB
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Fonte: CEIC. Elaboracdo: Area econdmica do grupo da i9.

Brasil: autoridade monetaria mantém tom duro

O Banco Central do Brasil (BCB) manteve a Selic em 15% a.a., consolidando o fim do ciclo de alta e adotando
um tom duro: a atividade desacelera “como esperado”, os juros permanecerdo elevados por um periodo prolongado
e o Comité estd pronto para retomar o aperto, se necessario. Ao enquadrar a desaceleracdo como consistente com
seu cenario-base, o Copom desestimula apostas em cortes iminentes. A politica segue altamente contracionista: a
taxa real ex-ante (Swap-DI de 1 ano menos a expectativa de inflagdo 12 meses a frente da pesquisa Focus) ao redor
de 9,5% estd muito acima do juro neutro estimado pelo BCB de 5%, favorecendo a desinflacdo.

Segundo a ata da decisdo de juros e o Relatério de Politica Monetéaria (RPM) publicados na ultima semana de
setembro, os riscos de inflagdo permanecem elevados. As projecdes ficaram praticamente inalteradas: IPCA em 4,8%
(2025), 3,6% (2026), 3,4% (1° tri/2027), 3,2% (fim de 2027) e 3,1% (1° tri/2028). O BCB elevou o hiato do produto para
0,7% no 2° tri e 0,5% no 3° tri (compativel com inflacdo acima da meta) e projeta hiato negativo em 2027 (-0,5%),
ajudando a convergéncia & meta de 3%. A frente, o Bacen projeta crescimento do PIB de 2,0% em 2025 (ante a
estimativa anterior de 2,1%) e 1,5% em 2026; a combinacao de desaceleragdo concentrada em setores menos ciclicos
e mercado de trabalho ainda forte explica o hiato mais alto no curto prazo.

A desaceleragdo econdmica ja afeta setores mais sensiveis a politica monetéaria (comércio varejista, industria de
transformacdo e materiais de construcdo civil) e deve se intensificar nos proximos meses, reforcando o processo
desinflacionario. Ha a projecao de corte de 50 pontos-base em dezembro, levando a Selic a 14,5% e iniciando
um ciclo gradual de flexibilizacao.

No front fiscal, o governo elevou os bloqueios de despesas para R$ 12,1 bi, realocando gastos discricionarios
para obrigatorios; ndo houve contingenciamento, com déficit primario projetado em R$ 30,2 bilhdes, piso do intervalo
da meta. Contudo, aumenta a probabilidade de anlncio de contingenciamento na revisdo de novembro, dada a
determinacdo do Tribunal de Contas da Unido (TCU) de que o governo deve perseguir o centro da meta de primario,
e ndo o piso. Por fim, a tramitacdo da isencdo de IR até R$ 5 mil/més, com compensagdo via aliquota de 10% sobre
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rendimentos acima de R$ 50 mil/més, tende a ser neutra para os mercados se aprovada como proposta, por afastar
o cenario de renlncia sem compensacao.

Para monitorar: votacdo do projeto que isenta do IRPF quem recebe até R$ 5mil/més a partir de 2026 no
Senado, pesquisa de opinido sobre a aprova¢do do governo e os dados de atividade econdmica.

Grafico 5: Industria (variacao 12 meses) Grafico 6: Projecio Construcao Civil
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Fonte: IBGE. Estimativa e Elaborac3o: Area econdmica do grupo da i9.

América Latina

CHILE: o Banco Central do Chile (BCCH) manteve a taxa de juros em 4,75%, em decisdo unanime, em linha com
as expectativas. O comunicado destacou a incerteza externa, com foco nas medidas tarifarias dos EUA levando a
mudangas nos fluxos comerciais. Além disso, indicou que o risco de maior persisténcia da inflagdo torna necessario
reunir mais informacdes antes de avangar com o processo de reducdo da taxa de juros, j& que, apesar da inflacdo
cheia continuar diminuindo, o nucleo estéa acima do esperado. Por fim, a atividade doméstica segue alinhada ao IPoM
(Relatério de Politica Monetéria), que em setembro destaca os impulsos do investimento e consumo privado. Assim,
devido a persisténcia da inflacdo acima da meta, é projetada a manutencao da taxa de juros em 4,75% na
reuniao de 28 de outubro.

COLOMBIA: o Banco Central (Banrep) manteve a taxa de juros em 9,25%, com quatro votos a favor, dois por
corte de 50bps e um por 25bps. A decisdo refletiu a alta da inflagdo em agosto, que passou de 4,9% a/a para 5,1%
a/a, sendo segundo aumento seguido do indicador. Além disso, as expectativas de inflagdo vém aumentando e agora
estdo 5% e 4% para 2025 e 2026 respectivamente, algo que deve preocupar o Banrep. Por fim, a economia cresceu
2,5% no segundo trimestre refletindo o bom dinamismo da demanda interna. Assim, espera-se que a inflacdo mais
intensa e a atividade resiliente farao com que o Banco Central mantenha a taxa de juros inalterada na reuniao
de 31 de outubro.

MEXICO: o Banco Central (Banxico) reduziu a taxa de juros em 25bps para 7,50%, em linha com as expectativas
e com quatro votos a favor e um contra (um membro votou a favor da manutencdo). O comunicado indicou que a
decisdo refletiu a combinacdo de apreciacdo do cambio, a atividade econ6mica mais fraca no inicio do terceiro
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trimestre e os possiveis impactos das mudancas em politicas econdmicas globais. Além disso, foram apresentadas
no comunicado as projecdes de inflacdo até o terceiro trimestre de 2027, em que houve uma revisdo para baixo da
inflacdo cheia para o fim de 2025, alcancando 3,6% a/a (ante 3,8% a/a), e uma revisdo para cima da inflagdo subjacente
(4,0% a/a, ante 3,7% a/a). Entretanto, a desaceleracao da inflacao cheia e da atividade econ6mica, abrem espaco
para mais um corte de 25bps na reuniao de 6 de novembro.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (setembro de 2025)

- nobices | més | ano | 12m | 24m [ 36M | 48M | 60M |

CDI 122% 1035% 13,30% 2582% 42,74% 5829% 63,02%

IMA-S 124% 1054% 13,52% 2629% 43,59% 5993% 65,08%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,19% 1221% 14,10% 30,65% 4742% 66,52% 77,45%
IMA-B 0,54% 9,42% 589% 11,83% 24,18% 33,18% 39,45%

IRF-M 126% 1436% 1211% 21,58% 38,08% 49,14% 47,63%

DOLAR -1.99% -1411% -238% 621%  -1,63% -222% -571%

IBOVESPA (ACOES BRASIL) 340%  21,58% 10,94% 2546% 3290% 31,77% 54,58%
MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS) 1,04% -024% 1293% 6032% 7811% 40,06% 71,54%
NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 352%  079%  21,62% 82,06% 110,78% 53,35% 91,32%
S&P 500 148%  -233% 1331% 6567% 8350% 51,82% 87,53%

MSCI WORLD (Moeda original) 309% 16,15% 1568% 5094% 81,06% 4324% 81,93%
NASDAQ (Moeda original) 561% 17,34% 2458% 71,42% 11427% 56,83% 102,91%
S&P 500 (Moeda original) 353% 13,72% 16,07% 5598% 86,54% 5527% 98,88%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de analise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinies do economista-chefe em relagdo ao contetido

apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades

especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencao das informacdes apresentadas, as projecées e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou nao se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatiddo, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagdes abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado

nesta Nota.

Por ultimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacédo do investimento em valores

mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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INTRODUCAO

O Relatério tem por finalidade apresentar as atividades tramitadas na area
administrativa e demonstrar a evolugéo patrimonial dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia no més, em consonancia com a legislacdo em vigor, a
transparéncia da gestao, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-
Gestao. Também busca informar os dados sobre niumeros de servidores ativos
e inativos, quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando

os ativos financeiros que a compdem.

CONCESSAO DE BENEFICIOS

O Instituto de Previdéncia de Sao Joao da Boa Vista concedeu 03 (trés)

aposentadorias e 02 (duas) pensdes, no més de setembro.

Os processos de concessdo de beneficios previdenciarios foram
analisados pela Diretoria Beneficios e pelo Diretor Juridico, garantindo assim
que os mesmos atendam aos requisitos legais estabelecidos para sua
concesséao e pagamento. Todos os processos de concessao de beneficios foram
analisados e aprovados pelos membros do Conselho de Administracao e as

respectivas Portarias publicadas em Jornal Oficial do Municipio.

CANAIS DE ATENDIMENTO DO SAO JOAO PREV

O Instituto de Previdéncia Municipal utiliza dos meios eletrénicos e
telefénicos para o atendimento a distancia, além do atendimento presencial ao
publico em geral, sejam beneficiarios, fornecedores, instituicdes financeiras e

demais publicos.
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Uma série de procedimentos e agdes foram implementadas para reduzir

a necessidade de atendimentos presenciais na sede da instituicao.

Para agilizar o atendimento ao servidor ativo, foi implementado o
agendamento prévio. Nesse procedimento o servidor procura o IPSJBV para
averbacao do tempo de contribuicdo, assim como para contagem de tempo para
a aposentadoria, além dos casos do pedido de aposentadoria. No més de

setembro a Diretoria de Beneficios realizou 25 atendimentos neste segmento.

O atendimento via telefone, WhatsApp, e-mail e ouvidoria, busca
preservar os aposentados e pensionistas, para um atendimento e retorno
imediato. Assim como, nas solicitagdes de carta margem para consignacao de
empréstimo junto as instituicées financeiras, tendo ocorrido 65 emissdes de carta

no més.

O Recadastramento € realizado presencialmente pelo servidor
aposentado na sede do Instituto de Previdéncia, ou através de procuracgao,

guando o aposentado é de outra localidade ou impossibilitado de se locomover.

Para garantir a participagao e a qualidade dos servigos (em observancia
aos principios constitucionais), o Sao Jodo Prev oferece a sua Ouvidoria. Este
canal permite que segurados e servidores apresentem reclamacgdes, criticas,
elogios, sugestbes e pedidos de informacado, contribuindo para o
aperfeicoamento institucional e a transparéncia. A identificagéo é opcional, com
sigilo assegurado.

SERVIDORES

Quadro com total de servidores ativos e inativos por plano Financeiro e
Previdenciario e por entes: Prefeitura Municipal, UNIFAE, Camara Municipal e

IPSJBV no més de setembro.
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QUADRO DE SERVIDORES ATIVOS, APOSENTADOS E PENSIONISTAS EM 30/09/2025

PLANO FINANCEIRO
SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 453 3 26 0 482
PENSIONISTAS 100 3 5 0 108
TOTAL - INATIVOS 553 6 31 0 590
ATIVOS 927 2 104 5 1.038

PLANO PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 470 1 37 0 508
PENSIONISTAS 104 0 6 0 110

TOTAL - INATIVOS 574 1 43 0 618
ATIVOS 1.051 7 164 4 1.226

TOTAL GERAL - PLANOS FINANCHRO E PREVIDENCIARIO

SERVIDORES PREFEITURA CAMARA UNIFAE IPSJBV TOTAL
APOSENTADOS 923 4 63 0 990
PENSIONISTAS 204 3 1" 0 218

TOTAL - INATIVOS 1127 7 74 0 1.208
ATIVOS 1.978 9 268 9 2.264

CONFRONTO ENTRE RECEITAS E DESPESAS MENSAL

1 — Plano Financeiro

As contribui¢cbes previdenciarias (patronal e servidor) do Plano Financeiro,
foram repassadas ao Instituto de Previdéncia de forma, sem nenhum registro de
inadimpléncia pelas entidades: Prefeitura Municipal de Sao Joao da Boa Vista,
Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.
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A Lei Municipal 4.574, de 05 de novembro de 2019, estabelece o plano de

amortizacao do déficit financeiro do Plano Financeiro municipal, determinando

repasses mensais para essa finalidade.

Com a aprovagéao da Lei Complementar n°® 5.531, de 16 de setembro de

2025, foi estabelecida nova data corte para os Planos Financeiro e

Previdenciario do Instituto de Previdéncia. Assim, os servidores admitidos e

aposentados até 31/12/2015, serdao do plano em reparticdo simples (Plano

Financeiro), enquanto os admitidos e aposentados a partir de 01/01/2016,

pertencerao ao plano capitalizado (Previdenciario).

O quadro abaixo demonstra as receitas orcamentarias arrecadas e

despesas orgamentarias ocorridas com a nova segregacao de massas, realizada

no més de setembro, conforme determinado em lei.

RECEITA - PLANO FINANCERO - 09/2025
CONTRIBUI(;()ES CONTRIBUI(;C)ES CONTRIBUI(;()ES INSUFICIENCIA
ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV | PARCELAMENTO FINANCHRA TOTAL
PREFEITURA 73.784,30 1.260.878,30 68.378,93 204.775,34 0,001 -2.143.629,58 1.607.816,87
UNIFAE 21.406,71 275.358,44 0,00 15.575,42 0,00 -60.035,83 312.340,57
CAMARA 4,004,24 9.174,14 0,00 2.027,36 0,00 -38.418,42 15.205,74
INSTITUTO 0,00 5.313,32 0,00 0,00 0,00 0,00 5.313,32
TOTAL 99.195,25 1.550.724,20 68.378,93| 222.378,12 0,00| -2.242.083,83 1.940.676,50
DESPESA - PLANO FINANCEIRO - 09/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS TAXA DE PRECATORIOS| RPVs TOTAL
ADMINISTRAGAO
PREFEITURA 3.175.122,50 411.594,03 131.652,85 33.077,07 0,00 3.751.446,45
UNIFAE 292.844,15 53.838,51 25.693,74 0,00 0,00| 372.376,40
CAMARA 53.073,98 0,00 550,18 0,00 0,00 53.624,16
TOTAL 3.521.040,63 465.432,54 157.896,77 33.077,07 0,00( 4.177.447,01

A Lei supramencionada permitiu também a reversao da reserva vinculada

a taxa de administracdo para os entes municipais que contribuiram para sua

formacéo financeira. Em decorréncia disso, a insuficiéncia financeira apurada no
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més de setembro junto a Prefeitura, UNIFAE e Camara foi repassada por meio

da taxa de administracéo. Esse remanejamento de recursos sera realizado até

a total liquidacao do montante correspondente para cada entidade, conforme

detalhado no quadro a seguir.

A tabela abaixo demonstra a parte correspondente para cada ente,

deduzindo os valores utilizados no més.

RESERVA DA TAXA DE ADMINISTRAGAO UTILIZADA ATE 30/09/2025

ENTE SALDO INICIAL set/25 SALDO FINAL
PREFEITURA 9.607.231,12 -2.143.629,58 7.463.601,54
UNIFAE 2.279.829,15 -60.035,83 2.219.793,32
CAMARA 55.017,45 -38.418,42 16.599,03
IPSJBV 57.922,28 0,00 57.922,28
TOTAL 12.000.000,00 -2.242.083,83 9.757.916,17

2 — Plano Previdenciario

As contribuicdes previdenciarias (patronal e servidor) do Plano
Previdenciario, foram regularmente repassadas ao Instituto de Previdéncia, sem
qualquer registro de inadimpléncia por parte das entidades Prefeitura Municipal

de Sao Joao da Boa Vista, Centro Universitario - UNIFAE e Camara Municipal.

Apresentam-se a seguir os dados referentes as receitas orcamentarias
arrecadadas e as despesas orgcamentarias realizadas no més de setembro, do

plano em regime de capitalizacao.
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RECEITA - PLANO PREVIDENCIARIO - 09/2025
e | PSS O DR SRR T courees | "Bt | rom:
PREFEITURA 9350250  1.775.427,24 1.364,12| 22344514 218272395 2.093.739,00
UNIFAE 8.265,07 533.562,41 0,00[  15.160,66 0,00|  556.988,14
CAMARA 2.443 57 1245551 000[ 491293 -15.158,85 19.812,01
INSTITUTO 0,00 9.040,38 0,00 0,00 0,00 9.040,38
TOTAL 104.211,14|  2.330.485,54 1.364,12| 243.518,73|  -2.197.882,80| 2.679.579,53
DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO - 09/2025
ENTE | APOSENTADOS | PENSIONISTAS TAXADE — |precATORIOS| RPVS TOTAL
ADMINISTRAGAO
PREFEITURA 3.616.480,52 485 675,64 174.306,79 0,00 0,00| 4.276.462,95
UNIFAE 250.668,89 4158141 46.911,75 0,00 0,00 339.162,05
CAMARA 33.768,90 0,00 1.201,96 0,00 0,00 34.970,86
TOTAL 3.900.918,31 527.257,05 222.420,50 0,00 0,00| 4.650.595,86

No Plano Previdenciario, quando a insuficiéncia financeira é identificada,
o Instituto de Previdéncia mantém as informacbes em acervo digital, para
posterior envio de notificagcées oficiais para cobranga dos entes. A Prefeitura
Municipal e a Camara Municipal justificam que, o ndo repasse segue amparado
no caput do art. 15, da Lei Complementar n® 4.574, de 05 de novembro de 2019

(lei de custeio em vigor).

Até o momento constata-se superavit no Plano Previdenciario da UNIFAE.
Tal resultado decorre do volume de arrecadacao das contribuicbes dos
servidores ativos, quando comparado ao montante destinado ao pagamento de

aposentados e pensionistas.

Em relacao a esta questao, por recomendacao do TCE/SP na analise das
contas do exercicio de 2021 foi encaminhado um estudo de anteprojeto de lei ao
Executivo e que tramitou no Legislativo para adequar este dispositivo (art. 15) da
lei de custeio ao estabelecido tanto nas normas federais, quanto na Constituicao

Federal que regulamentam a matéria.
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Porém, o Legislativo na ocasido, negou seguimento ao debate e
tramitacao do projeto por sua Comissao de Redacgao e Justica sob justificativa

simplista de que deveria ser devolvido ao Executivo para reestudo.

A atual gestao de 2025 esta dedicada a buscar solugbes para a questao
atuarial. Por meio de estudos técnicos e do dialogo com o Poder Executivo, a
meta € encontrar um caminho que esteja em conformidade com a legislacdo em
vigor e, ao mesmo tempo, atenda aos entendimentos dos érgéos fiscalizadores,

promovendo a melhor adequacgéao da situagao financeira do Sao Joao Prev.

3 —Taxa de Administracao

A Lei Complementar n® 4.574, de 5 de novembro de 2019, com suas
alteracbes, definiu o percentual e o método para calculo da Taxa de
Administracdo, determinando que mensalmente os Planos Financeiro e
Previdenciario repassem o valor apurado, individualmente contabilizado, para
custear as despesas correntes e de capital necessarias ao funcionamento do
IPSJBV.

Conforme a Portaria n°® 19.451, de 18 de agosto de 2020, os percentuais
variam de acordo com o porte do RPPS, segundo o Indicador de Situacao
Previdenciaria (ISP): 2% para estados/DF, 2,4% para municipios de grande
porte, 3% para municipios de médio porte e 3,6% para municipios de pequeno

porte.

A portaria autoriza um acréscimo de 20% sobre esses percentuais para
cobrir despesas exclusivas com a certificagcao institucional no Pro-Gestao RPPS

e a certificacao profissional de dirigentes e conselheiros.

A Lei Complementar n° 5.008, de 4 de maio de 2022, fixou o percentual

de 3%, que, somado ao acréscimo do Pré-Gestao, resulta em 3,6% repassados
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pelos planos como receita para custear as despesas gerais da Taxa de

Administracao do Sao Joao Prev.

Os recursos da Taxa de Administracdo, provenientes dos planos
Financeiro e Previdenciario, sdo destinados a manutencdo do Instituto de
Previdéncia, incluindo folha de pagamento dos servidores, manutencao predial
e veicular, consumo de agua, esgoto e energia elétrica, servicos contratados,
mao de obra especializada, aquisicdo de materiais de escritério, produtos de

limpeza e demais despesas correlatas.

Nos quadros abaixo, segue demonstrados os valores para os repasses
durante o exercicio de 2025, montante aportado no més de setembro como
Receita da Taxa de Administracdo, bem como, as referidas despesas ocorridas

no més.

A sobra do més incorpora-se ao Patriménio investido e capitalizado do

Instituto de Previdéncia.

RECHTA - TAXA DE ADMINISTRAGAO

PLANO FINANCHRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL
157.896,77 222.420,50 380.317,27
DESPESA - TAXA DE ADMINISTRAGAO - 09/2025
DESCRIGAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 90.063,07
CONTRIBUICOES IPSJBV / RGPS 11.788,54
MATERIAL DE CONSUMO 4.199,16
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAOQ E DIARIAS 63,15
CONSULTORIA 0,00
SERVICO PESSOA FiSICA 6.132,34
SERVIGO PESSOA JURIDICA 23.090,18
SERVICO TI 1.361,21
OBRIGACOES TRIBUTARIAS - PASEP/ TAXA ILUMINACAO 19.849,75
SENTENCAS JUDICIAIS-INDENIZA GOES/RESTITUICOES 1.200,00
EQUIPAMENTO PERMANENTE 0,00
DESPESAS EXTRAORGAMENTARIAS - RETENGOES PAGAS 32.137,69

TOTAL 189.885,09
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CONFRONTO ENTRE RECEITAS E DESPESAS DE JANEIRO A SETEMBRO
DE 2025.

1 — Plano Financeiro

RECHTA - PLANO FINANCHRO - de 01 até 09/2025
CONTRIBUIGOES | CONTRIBUIGOES| CONTRIBUIGOES TX. ADM. _ |INSUFICIENCIA

ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV UTLIZADA FINANCHRA TOTAL
PREFEITURA 884.660,00 11.277.884,99 320.208,76| 7.121.842,56 2.143.629,58| 30.119.607,88| 51.867.833,77
UNIFAE 135.568,62 2.272.449 49 12.985,79| 635.193,98 60.035,83 894.295,10| 4.010.528,81
CAMARA 26.085,65 55.212,73 0,00 50.486,56 38.418,42 330.907,39 501.110,75
INSTITUTO 0,00 58.148,76 0,00 0,00 0,00 0,00 58.148,76
TOTAL 1.046.314,27 13.663.695,97 333.194,55| 7.807.523,10 2.242.083,83| 31.344.810,37| 56.437.622,09

DESPESA - PLANO FINANCHRO - de 01 até 09/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS TAXA DE PRECATORIOS| RPVs TOTAL
ADMINISTRAGAO

PREFEITURA 44.869.242,99 5.312.804,07 1.184.875,65 264.616,56| 236.294,50( 51.867.833,77
UNIFAE 2.994.719,34 686.584,15 231.243,66 0,00 0,00 3.912.547,15
CAMARA 303.600,11 192.559,02 4.951,62 0,00 0,00 501.110,75
TOTAL 48.167.562,44 6.191.947,24 1.421.070,93 264.616,56| 236.294,50( 56.281.491,67

Conforme descrito no topico anterior e evidenciado no quadro

apresentado, a Prefeitura Municipal, a UNIFAE e a Camara Municipal utilizaram

recursos provenientes do excedente da taxa de administracao para suprir a

insuficiéncia financeira apurada no més de setembro no &mbito do Plano

Financeiro. Tal procedimento estd em conformidade com as disposicoes

estabelecidas pela Lei Complementar n°® 5.531/2025, que regula a utilizacao

desses recursos para garantir o equilibrio financeiro do Plano.
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2 — Plano Previdenciario

RECHTA - PLANO PREVIDENCIARIO - de 01 até 09/2025
CONTRIBUICOES [CONTRIBUICOES | CONTRIBUICOES INSUFICIENCIA
ENTE INATIVOS ATIVOS RPV+PRECATORIO COMPREV FINANCHRA TOTAL
PREFEITURA 310.890,44 15.529.842,93 56.498,42| 2.036.405,23 -3.131.932,51| 17.933.637,02
UNIFAE 71.086,57 4.332.492,63 0,00| 135.065,56 0,00 4.538.644,76
CAMARA 15.585,98 116.252,79 0,00  43.769,03 -98.256,93 175.607,80
INSTITUTO 0,00 80.225,26 0,00 0,00 0,00 80.225,26
TOTAL 397.562,99|  20.058.813,61 56.498,42| 2.215.239,82 -3.230.189,44| 22.728.114,84
DESPESA - PLANO PREVIDENCIARIO - de 01 até 09/2025
ENTE APOSENTADOS | PENSIONISTAS TAXA DE PRECATORIOS| RPVs TOTAL
ADMINISTRAGAO
PREFEITURA 17.176.177,01 3.012.167,61 1.568.761,11 0,00 0,00| 21.757.105,73
UNIFAE 1.705.119,79 175.549,68 422.205,75 0,00 0,00| 2.302.875,22
CAMARA 287.482,81 0,00 10.817,64 0,00 0,00| 298.300,45
TOTAL 19.168.779,61 3.187.717,29 2.001.784,50 0,00 0,00| 24.358.281,40

Importante registrar que, em conformidade com o disposto na Lei

Complementar n°® 5.531, de 16 de setembro de 2025, a Prefeitura Municipal

efetuara o repasse, a titulo de aporte, do valor equivalente ao imposto de renda

até o dia 20 do més subsequente, pelo periodo de cinco anos. Para a

competéncia de setembro de 2025, o aporte esta estimado em R$ 2.135.595,22.

Essa medida visa garantir a capitalizagdo continua e sustentavel do Plano

Previdenciario, em atendimento as exigéncias legais estabelecidas.
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3 —Taxa de Administracao

RECHTA - TAXA DE ADMINISTRAGAO - de 01 até 09/2025

PLANO FINANCHRO PLANO PREVIDENCIARIO TOTAL

1.421.070,93 2.001.784,50 3.422.855,43

DESPESA - TAXA DE ADMINISTRAGAO - de 01 até 09/2025
DESCRIGAO VALOR

FOLHA ATIVOS INSTITUTO 933.586,58
CONTRIBUIGOES IPSJBV / RGPS 109.245,69
MATERIAL DE CONSUMO 21.807,64
PASSAGENS, DESPESAS COM LOCOMOGAO E DIARIAS 6.802,40
CONSULTORA 51.100,00
SERVICO PESSOA FiSICA 51.547,81
SERVICO PESSOA JURIDICA 238.565,51
SERVICO TI 11.998,05
OBRIGAGCOES TRIBUTARIAS - PASEP/ TAXA ILUMINAGAO 194.673,44
SENTENGAS JUDICIAIS-INDENIZA GOES/RESTITUIGOES 10.176,98
EQUIPAMENTO PERVANENTE 4.446,00
DESPESAS EXTRAORGCAMENTARIAS - RETENGOES PAGAS 307.283,51

TOTAL 1.941.233,61

by

Em relagdo a taxa de administracdo, informa-se que, da reserva
acumulada de aproximadamente R$ 14 milhées, a parcela de R$ 12 milhdes foi
distribuida proporcionalmente entre a Prefeitura Municipal, a Camara Municipal
e a UNIFAE para utilizagdo, em conformidade com a nova lei de segregacao de

massas.

No més em questdo, foi utilizado o montante de R$ 2.242.083,83,

distribuido da seguinte forma:

ENTE SETEMBRO/2025
PREFEITURA -2.143.629,58
UNIFAE -60.035,83
CAMARA -38.418,42

TOTAL -2.242.083,83
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SUPERINTENDENCIA

1 - Investimentos

Com o objetivo de promover a transparéncia, apresentamos as atividades

e decisdes do Comité de Investimento.

Segue um breve relato da 162 reuniao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 09/09/2025:

 Acompanhamento dos Investimentos - Em agosto a carteira do Instituto

obteve um rendimento positivo de R$ 1.984.975,70; com patrimbénio de R$
238.900.782,55. Houve uma reducgéo do patriménio devido ao resgate de R$
4.265.161,53 do Fundo de Oscilacao de Risco para pagamento de beneficios da
parte correspondente a Prefeitura Municial, com o compromisso da reposigcéao
em até 30 dias, conforme disposto em lei.

Os ativos de setembro, demonstraram uma rentabilidade positiva de R$
314.190,50, com um Patriménio de R$ 244.306.973,82, até a data da reunido.

e Movimentacdo dos Investimentos - Decisdo de resgate total do fundo
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS (37 cotistas e patriménio reduzido de R$
106.612.676,07) devido a volatilidade do mercado. Realocando os recursos no
fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI, com melhor desempenho,
liquidez D+0 e 739 cotistas.

e Sugestao de compra futura de aproximadamente R$ 10 milhées em NTN-

F para 2027, a ser discutida nas préximas reunides.

¢« Analise da Carteira— O Conselho Fiscal abordou na ata do dia 31/07/2025
o fundo ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS, com desagio acumulado préximo

a R$ 4,2 milhdes. O Comité tomou ciéncia e decidiu aguardar a analise das
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contas de 2024 pelo Tribunal de Contas, para tomada de decisdo sobre o fundo

em questao.

e Materiais para Analise do Comité:
e Convite do distribuidor O PATRIARCA para visita as gestoras MOS
CAPITAL, DAYCOVAL ASSET e PROPRIO CAPITAL, os membros deliberaram

para retomar as visitas no proximo exercicio.

o Avaliacao das taxas das Letras Financeiras e CDBs ofertadas pelo Banco

Mercantil, o Comité decidiu pelo ndo aporte recursos.
« Material sobre fundo ITAU KINEA CREDITO PRIVADO, o fundo possui
pouco tempo de existéncia e ha cobrancga de taxa performance. Comité decidiu

nao seguir com o credenciamento.

e Carta macroeconébmica da Genial Investimentos compartilhada,

subsidiando as decis6es com cenarios domésticos e externos atualizados.

e Credenciamento de Instituicdes Financeiras e Fundos - Os processos de

credenciamento dos gestores, custodiante, administradores e distribuidores:
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT, Banco J Safra, Banco Safra, Safra
Servigcos de Administracao Fiduciaria, Okus Capital, Empire Capital, e fundo
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA, foram
devidamente analisados e homologados pelo Comité de Investimentos, além de
terem passado pela analise e aprovacao do Conselho Administrativo. Estando

vigentes pelo periodo de dois anos.

A seguir um breve relato da 172 reuniao ordinaria do Comité de

Investimentos, ocorrida no dia 29/09/2025:
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e Apresentou-se o relatério de performance da carteira em setembro e em
consulta a plataforma Atlas, confirmou-se um retorno consolidado de R$
1.393.771,01 e patriménio de R$ 245.386.554,33.

e Houve a recomendacao para compra de titulos publicos NTN-F com
vencimentos em 2031 (R$ 6 milhdes) e 2033 (R$ 5 milhdes), fundos estes para
resgate dos fundos BB PREV PERFIL e BRADESCO DI PREMIUM. O Comité
adiou a decisao para futuras reunidées, aguardando atualizagado dos valores da
folha (com a nova segregacdo), o aporte da Prefeitura, o atestado de

compatibilidade atuarial e parecer da consultoria.

e Foram encaminhados para o Comité o relatério macroeconémico de

setembro (LDB) e a analise econdmica da BTG Pactual para avaliagao.

e O Comité analisou e aprovou por unanimidade o Relatério

Administrativo/Financeiro de agosto. O parecer seguiu anexado a ata.

e A Diretora recebeu e compartilhou um e-book da LEMA Consultoria sobre
o uso do ChatGPT no Comité, que sugere a aplicacao da inteligéncia artificial
para melhorar a elaboracédo de pareceres, atas e analises, aumentando a
produtividade e a qualidade dos documentos.

2— Demais assuntos administrativos

Arrecadacdo proveniente da Compensacdo Previdenciaria entre

Regimes (COMPREV) - O Superintendente comunicou aos Conselhos

Administrativo, Fiscal e ao Comité de Investimentos que o Sao Joao Prev
recebeu o montante de R$ 465.896,85 referente ao repasse da COMPREV.
Desse total, R$ 222.378,12 correspondem ao Plano Financeiro, enquanto R$

243.518,73 referem-se ao Plano Previdenciario.
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Certificacao dos Membros do Conselho Fiscal — O Superintendente

informou ao colegiado que os membros Fabricio Everton Mariano da Silva
Aldighieri, Rosinea de Fatima F. Valentim Gomes e Sénia Katia da Silva Oz6rio
Sabia realizaram e foram aprovados na prova de certificacdo pela plataforma
TOTUM.

Essa certificacao representa um importante marco para o Sao Joao Prev,
pois assegura que os conselheiros possuem o conhecimento técnico e a
qualificagdo necessaria para desempenhar suas fungées com exceléncia e rigor.
O cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo MPS fortalece a governanca
institucional, aumenta a transparéncia e contribui para a correta fiscalizagdo das
atividades do Instituto, elevando a confianga dos participantes e demais

interessados.

Ressalta-se que ainda ha membros do Conselho Fiscal e do Conselho
Administrativo que precisam se certificar, sendo o prazo final para a conclusao
em 31/10/2025. Cumprir esse prazo € fundamental para garantir a plena
conformidade do Conselho com as exigéncias legais e manter a qualidade

técnica e a governanca do Instituto.
Desta forma, o grupo de colegiados estarao plenamente habilitados para
atuar com maior seguranca, responsabilidade e profissionalismo, garantindo o

alinhamento as melhores praticas de gestao publica e previdenciaria.

Sistema para Consignados e Convénios — Nas reunides com o0s

membros dos colegiados, o Superintendente informou que a implantacédo do
software CONSIGNET esta em andamento no IPSJBV. Citando que a empresa
estabeleceu contato com os bancos credenciados com o Sao Joao Prev e esta
realizando a parametrizagcéo do layout com a Fourlnfo, empresa contratada na
concesséao do software da folha de pagamento. Esta etapa é fundamental para
garantir a integracdo eficiente entre os sistemas, assegurando o correto

gerenciamento da margem consignavel e dos descontos facultativos em folha. O
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projeto avanca conforme o planejado, visando a modernizagdo e maior

seguranga nos processos internos.

Piso do Magistério aos Professores Paritarios — Durante as reunides

ordinarias, o Superintendente apresentou aos Conselhos e ao Comité a
demanda encaminhada pelo Sindicato Municipal, que solicitou a aplicacao da
decisao judicial movido pelo Sindicato a favor dos professores da ativa, visando
estender aos aposentados paritarios. Garantindo ao professor aposentado o
pagamento dos reflexos do Piso Nacional do Magistério referente ao periodo de

janeiro a setembro de 2023, ou seja, nove meses.

A Diretoria juridica do Instituto analisou o caso e emitiu parecer favoravel
ao pagamento desses reflexos aos professores aposentados paritarios,
reconhecendo o direito garantido pela sentenga judicial e a necessidade de

cumprir a decisado para assegurar justica e equidade aos beneficiarios.

Considerando o impacto financeiro dessa obrigacdo, foi realizado o
levantamento dos segurados abrangidos pela decisdo, bem como para apurar
os valores individuais e o montante total distribuido pelos planos (Financeiro e
previdenciario). Essa medida é essencial para garantir o correto

dimensionamento dos recursos necessarios e organizar a execugao financeira.

Importante destacar que, para os servidores vinculados ao Plano
Financeiro, o repasse dos valores dependera da transferéncia de recursos da
Prefeitura, o que reforca a necessidade dessa apuracao prévia para viabilizar os

desembolsos de forma adequada e transparente.

Utilizacao do Fundo de Oscilacado de Risco - Em 29 de agosto de 2025,

o Superintendente recebeu o oficio n® 48/2025, encaminhado pelo Prefeito
Municipal. O documento solicitava a utilizagdo do Fundo de Oscilagéo de Risco
para custear a insuficiéncia financeira apurada para repasse do Executivo, a qual

seria destinada ao pagamento dos aposentados e pensionistas da competéncia
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de agosto do Plano Financeiro. Justificando que devido a indisponibilidade
financeira, a Prefeitura nao dispunha de recursos para realizar o repasse no valor
de R$ 4.265.161,53.

Vale ressaltar que a criagdo do Fundo de Oscilacdo de Risco tem
exatamente esse propésito: garantir o pagamento ininterrupto dos beneficios em
situacdes emergenciais. No entanto, o ente municipal que fizer uso do recurso,
deve impreterivelmente devolvé-lo no prazo maximo de trinta dias corridos,

conforme a legislagao vigente.
Cumprindo essa determinacao, a Prefeitura realizou a devolugcao da
quantia utilizada para os cofres do Instituto em 29 de setembro de 2025,

recompondo assim o saldo do Fundo de Oscilagcao de Risco.

Projetos de Lei para Reajuste de Gratificacdo — O Superintendente

informou aos membros do Comité sobre o envio do Projeto de Lei Complementar
n°® 104/2025 ao Legislativo, que propunha o reajuste dos valores referentes ao
jeton do Agente de Contratagdes Publicas e sua Equipe de Apoio. Além disso, o
projeto contemplou a revisao das gratificacées atribuidas ao Gestor e ao Fiscal
de Contratos. Essa iniciativa visa adequar as remuneracdes as demandas atuais
do Instituto, valorizando os profissionais envolvidos e reforgcando a eficiéncia na

gestao e fiscalizagao dos contratos publicos.

Projeto de Lei para a Prova de Vida — Outra iniciativa da diretoria no

més, foi o encaminhamento do Projeto de Lei Complementar n°® 106/2025
relacionado a prova de vida para os beneficiarios da previdéncia publica. Que
visa introduzir a prova de vida on-line por meio do reconhecimento facial, o
projeto busca garantir mais agilidade, seguranca e comodidade aos segurados,
especialmente aqueles que tém familiaridade com tecnologias digitais. Essa
inovagdo permitira a realizacdo do procedimento sem necessidade de

deslocamento, simplificando o acesso aos beneficios e reduzindo a burocracia.
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Ao mesmo tempo, o projeto apresenta uma abordagem inclusiva e
responsavel ao prever a manutencao da prova de vida por visita domiciliar para
os segurados que enfrentam dificuldades de locomog¢ao ou condi¢cbes de saude
que impegam o comparecimento presencial. Essa alternativa assegura que os
beneficiarios em situacdo de vulnerabilidade n&o sejam prejudicados,

preservando o direito ao beneficio sem comprometimento de seu bem-estar.

Em suma, o Projeto de Lei Complementar n°® 106/2025 demonstra um
compromisso com a modernizagcao do sistema previdenciario, integrando
tecnologia e atendimento humanizado, alinhado as melhores praticas de
governancga publica e aos principios da justica social. Sua aprovagcao sera um
marco importante para a melhoria da relagéo entre a autarquia previdenciaria e

seus segurados, refletindo uma gestao publica mais eficiente, acessivel e justa.

Nova Seqregacido de Massas - O Superintendente comunicou aos

membros do Comité que o projeto de lei sobre a nova segregacao de massas,
apos passar por revisao do Sindicato Municipal e receber parecer solicitado pela
comissao da Camara Municipal, foi aprovado pelo Legislativo, transformando-se
na Lei Complementar n° 5.531, de 16/09/2025. O projeto propde a seguinte
divisdo: o Plano Financeiro incluira aposentados, dependentes e pensionistas
até 31/12/2015, além dos servidores ativos; enquanto o Plano Previdenciario
englobara aposentados, dependentes e pensionistas a partir de 01/01/2016,

também contemplando os servidores ativos.

Além da segregacao, o projeto prevé o repasse mensal de aportes pelo
periodo de cinco anos, destinados exclusivamente a capitalizacdo do Plano
Previdenciario, em valor equivalente ao imposto de renda. Estabeleceu-se ainda
que, o excedente de R$ 2 milhées, apurado da taxa de administracéo ao final de
cada exercicio, seja transferido para um dos planos — Financeiro ou
Previdenciario — conforme decisdo do Conselho Administrativo,

preferencialmente em reunido a ser realizada em janeiro do ano seguinte.
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Embora o Conselho Administrativo tenha aprovado na reunido
extraordinaria realizada em 19/08/2025 a transferéncia de R$ 12 milhdes
provenientes da reserva da taxa de administracdo para o pagamento dos
beneficios dos segurados vinculados ao Plano Financeiro, houve necessidade
de esclarecimentos adicionais junto ao Prefeito Municipal. Onde em reunido
posterior, ocorrida entre a Diretoria Executiva do Sao Joao Prev e o Chefe do
Executivo, foi explicado que essa reserva é fruto dos repasses mensais
realizados ndo apenas pela Prefeitura, mas também pela UNIFAE e pela Camara
Municipal, o que reforca a legitimidade e a pluralidade das fontes que compéem
esse montante. Dessa forma, compreendeu-se que, para manter a equidade e a
transparéncia na gestdo dos recursos, seria adequado que todos os entes
envolvidos fagcam uso proporcional da reserva da taxa de administragdo. Essa
importante adaptagdo no uso dos recursos foi preparada e ratificada pelo
Conselho Administrativo, garantindo maior equilibrio e sustentabilidade

financeira ao Instituto.

Importante registrar que o Superintendente convocou os chefes e
diretores dos setores de Contabilidade, Financas e Recursos Humanos da
Prefeitura Municipal, da Camara Municipal e da UNIFAE para uma reuniao
realizada em 18/09/2025. O objetivo do encontro foi discutir a implantacéo da
data de corte referente a nova segregacao de massas, em estrita consonancia
com o que dispbe a Lei Complementar n® 5.531/2025, a qual determina a
execucao da referida segregacao a partir de 1° de setembro de 2025, conforme
expresso no Artigo 5° dessa lei. Essa reunido reforcou o compromisso das
entidades envolvidas em garantir a correta adequacao dos procedimentos

administrativos e financeiros as novas disposi¢oes legais.

ANALISE DOS INVESTIMENTOS

1 — Cenario Economico

O cenario macroeconémico em setembro de 2025 € marcado por uma

desaceleracao gradual da atividade econdmica brasileira, resultado da
19

Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — Sdo Jodo da Boa Vista — SP
(19) 3633-6268 / 3631 5546

Assinado por 2 pessoas: EDNEIA RIDOLFI e SERGIO VENICIO DRAGAO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saojoaoprev.1doc.com.br/verificacao/C778-9C54-B5A0-C583 e informe o codigo C778-9C54-B5A0-C583

=



);(4‘ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
¥ DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA
CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

persisténcia da politica monetaria contracionista, mas com alguns vetores de
sustentacdo. A nivel global, a cautela prevalece, influenciada pela politica

monetaria e pelas tensées comerciais.

Cenario Macroeconomico Brasileiro
O Brasil em setembro de 2025 apresenta um quadro de moderacao em

seu crescimento.

» Atividade Econ6émica e PIB
As projecbes de crescimento do PIB para 2025 se situam em torno de
2,1% a 2,3% (variando entre as estimativas da Fazenda, Ipea, XP e Daycoval).
Essa previsdo reflete a resposta da economia a politica monetaria mais
contracionista adotada no ano anterior € que ainda surte efeito, levando a um

desaquecimento nos mercados de crédito e trabalho.

o Desaceleragcao da Demanda Domeéstica: O crescimento perde félego,
com a politica de juros altos impactando principalmente setores mais ciclicos

como industria e servigos.

o Fatores de Sustentagao: Apesar da moderacdo, vetores como o
agronegécio (com potencial para crescer acima de 5%) e impulsos de renda
(como pagamentos de precatorios e aumento na concessdo de crédito

consignado) tendem a evitar uma desaceleragao mais acentuada.

> Inflagao e Juros (Selic)

O combate a inflagao continua no centro das decisées.

e Inflagao: Observa-se uma queda recente na inflacao (o IPCA tem sido
revisto para patamares em torno de 4,6% a 4,9% para o final de 2025). Essa
melhora esta concentrada, em parte, em itens volateis, mas o movimento de
desinflagao tem permitido que as projecdes para 2025 se situem mais proximas
da meta. Espera-se uma desaceleracdo mais pronunciada nos precos de

alimentos, o que impacta o INPC.
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e« Taxa Selic: A Taxa Selic se mantém em patamar elevado, embora o
Banco Central ja tenha sinalizado o fim do ciclo de alta. O mercado, no entanto,
projeta que o inicio da flexibilizagdo monetaria (cortes de juros) deve ocorrer de
forma cautelosa, e as projegcbes para o final de 2025 variam, com alguns
analistas estimando que a taxa pode chegar a 15% a.a. e outros projetando um
ciclo de cortes graduais a partir de janeiro, com a taxa atingindo 12,00% no final
do ciclo. A permanéncia do juro em nivel alto visa garantir a convergéncia da

inflacdo para a meta em um horizonte mais longo.

» Cambio e Risco Fiscal

e Cambio: Apds uma valorizagdo observada no primeiro semestre, a taxa
de cambio tende a se manter volatil, com algumas projecdées indicando
estabilidade em torno de R$ 5,40 a R$ 5,50 por délar no final do ano, a menos

gue haja uma desvalorizagao global do délar.

e Risco Fiscal: O debate sobre a sustentabilidade fiscal e o arcabougo
fiscal permanece central. A percepg¢éao de risco fiscal continua a ser um fator de
atencao, sendo considerada crucial para uma melhora sustentada nas condi¢ées

financeiras e para o desempenho da economia.

» Cenario Internacional
O contexto global em setembro de 2025 é caracterizado pela
desaceleracao do crescimento e pelo inicio de ciclos de corte de juros em

algumas economias avangadas.

o Crescimento Global: A previsao € de que o crescimento global caia para
cerca de 2,3% em 2025, uma reducdo em relacdo as projecées anteriores,
refletindo o impacto das taxas de juros elevadas adotadas pelos bancos centrais.
A economia mundial, embora ainda resiliente em alguns paises como EUA e

China, segue em ritmo lento.
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e Politica Monetaria (EUA/Fed): Nos Estados Unidos, o foco esta no inicio
do ciclo de corte de juros pelo Federal Reserve (Fed), que pode estar agindo
preventivamente a perda de impeto do mercado de trabalho. No entanto, o risco
de um repique inflacionario pode levar o Fed a retomar o foco na estabilidade de
precos posteriormente.

e Tensdes Comerciais: As tensdes geopoliticas e comerciais, como o
aumento de tarifas pelos EUA, continuam a ser um risco, podendo impactar o

comércio global e a economia de parceiros importantes, como a China.

o Dolar: A expectativa de queda de juros nos EUA e o avancgo das tarifas
levam a proje¢cbées de uma trajetdéria de queda do délar no mundo, o que pode

favorecer ativos em paises emergentes.

2 — Carteira de Investimentos

O Instituto de Previdéncia registrou no fechamento de setembro uma

rentabilidade positiva R$ 2.265.180,46, fechando o més com um Patriménio na
totalidade de R$ 241.921.358,57
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A Meta Atuarial proposta na Politica de Investimentos para 2025 do
Instituto de Previdéncia foi mantida em IPCA+5,16%. Assim, segue demonstrado
na tabela acima, o rendimento/retorno positivo acumulado de 8,87% atingido
pelo Instituto até o més de setembro, com a meta acumulada de 7,63% para toda

a carteira.

Importante ressaltar que o IPCA de setembro de 2025, fechou com
inflacdo de 0,48%, enquanto em agosto houve uma deflagcéo de (-0,11%).

Observamos no quadro abaixo, a composi¢ao da carteira do Instituto por
enquadramento/artigo em valores e porcentagens, confrontado com a Politica de

Investimentos para 2025.

PATRIMONIO POR ENQUADRAMENTO x POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo Patrimonio (R$) Renta(::;dade Ap:ioc/:?do In\zeos"ttiir‘:nae::os pn:fr): :::go
§ Pré Gestao| Meta Atuarial
Art 7,1, a - Titulos Publicos Diretos - RF | 191.853.066,30 | 1.582.153,29 | 79,30% 66,00% 100,00% IPCA + 5,16

Art7,1,b - Fundos 100% TP - RF 2.603.608,87 16.059,50 1,08% 2,00% 100,00% | metado Més

Art 7, 1ll, a - Fundos Renda Fixa - RF 36.087.229,02 457.277,73 14,92% 15,00% 70,00% 0,90%
Art7,V, b - Crédito Privado - RF 9.096.472,28 | 111.961,16 [ 3,76% 2,00% 10,00% | Rentabilidade

Art 8,1, a - Fundos de Acdes - RV 99.519,27 7.564,62 0,04% 5,00% 40,00% 0,93%
Art 9, Il - Investimentos no Exterior - RV 0,00 0,00 0,00% 5,00% 10,00% AETA G GNEE

Art 10, | - Invest. Estruturados - RV 2.181.467,83 90.164,16 0,90% 5,00% 10,00% 0,03%

| TOTAL | 241.921.358,57 | 2.265.180,46 | 100,00% 100,00% |

Nota-se que a alocag¢ao da carteira do IPSJBV esta abaixo do limite
maximo permitido pela Resolugdo. Considerando ainda que, o Instituto de
Previdéncia de Sao Joado da Boa Vista, atualmente esta certificado no Pré
Gestao RPPS — nivel ll, o que permite alocagédo acima da Resolugao.
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0,00 Patrimdnio 09/2025
99.519,27
9.096.472,28
36.087.229,02

2.603.603,87

2.181.467,83

‘ = Art 7,1, a - Titulos Publicos
Diretos - RF

Art 7,1, b - Fundos 100% TP - RF

Art 7, 111, a - Fundos Renda Fixa -
RF

Art 7, V, b - Crédito Privado - RF

Os membros do Comité de Investimentos nas suas analises e estratégias
dos investimentos, buscam adequar a carteira ao que foi estipulado para o

exercicio, somado ao cenario econdmico para o cumprimento de Meta.

A alocacao por enquadramento/artigo segue a determinacdo do
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 4.963 publicada em
25/11/2021, Subsecéo I, que estabelece um limite maximo de alocagéo para os

Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS.

A Resolugcao CMN n°® 4.963 que entrou em vigor em 03 de janeiro de 2022,
estabeleceu que os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) que
comprovarem a adog¢ao de melhores praticas de gestao, conforme o Manual do

Pro-Gestao RPPS, estarao sujeitos a diferentes limites de alocacéo.

A nova norma visa vincular os niveis de governanc¢a dos RPPS aos limites
de alocacédo, flexibilizando-os para aqueles que aderem a padrbées mais
rigorosos, aumentando a seguranca das aplicagbes e criando novas

oportunidades para os gestores.

Assim, os limites de alocagéo poderao variar entre os RPPS, dependendo
do nivel de adesao ao Manual e entre os segmentos de aplicagao definidos na
Resolucao CMN 4.963, que introduziu mudancgas significativas em relacao a
Resolugdo CMN 3.922.

Na sequéncia segue demonstrado os Ativos que compde a carteira do

Sao Joao Prev no fechamento de setembro.
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TITULOS PUBLICOS SETEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno
Retorno : A i "
: o A : no més VaR | Cotistas Agio/Desagio
oNpy TiTuLos PUBLICos | Saido Anteror| Aplcscoes | Resgates | Saldo nomes | Rendimento | 0 | dofundo | V| GULES | pramo | SUIECE
Instituto (%) Més | inicial/final q més Atual
(%)
N/A oD 100199 20260815 | 4 334.839,12 0,00 000| 436659147 31.752,35| 0,73% = - ago/26 811.195,64
N/A ;\‘;1”1,";;6019920260815 6.248.205,57 0,00 000| 6.295.810,48| 47.604,91| 076% - - - ago/26 756.273,94
N/A PoageLr00199 20260815 | 5 105 560,36 0,00 000| 5158.88073| 50.32037| 0,99% = = - ago/26 287.688,83
N/A B 150199 20270515 | 5 165.439,72 0,00 000| 2181.10324| 1566352| 0,72% - - mai/27 394.656,12
N/A Ny a00199 20270515 | 5 560 709,19 0,00 000 5320.34905| 39.639.86| 075% - - - mail27 705.482,38
N/A Ny 160199 20270515 | 3516.411,16 0,00 000| 3.24090085| 24.48969| 0,76% - - - maif27 381.850,98
o
N/A N5 160199 20270515 | 5 087 567 50 0,00 000| 513417942| 4661192| 092% = = = maif27 258.320,40 &
<
['4
N/A ;\‘;8'“2'3',3326019920280815 5.276.682,92 0,00 0,00| 5.316.342,02| 39.659,10| 0,75% - - - ago/28 719.646,19 |3
s
N/A ;“;1”;:;;6019920280815 5.205.543,37 0,00 0,00 | 5.245.353,65| 39.810,28| 0,76% - = = ago/28 632.02561 |5
N/A P D 160199 20280815 | - 5 050, 156,49 0,00 000| 512566508| 4550859| 0,90% - - - ago/28 262.787,63 2
o
X L
N/A Ny 00199 20290818 | 5 577 621,57 0,00 000 5317.20926| 39.587,69| 075% - - - mai/29 704.707,94 &
L
N/A Nen00199 20290518 | 5513 347,58 0,00 000| 3237.86976| 2452218| 076% - - - mai/29 382.191,12 |3
o
N/A NaavD 160199 20290515 | 5 408 357,26 0,00 000| 2124.17181| 1581455| 075% = = = mail29 210.748,62 |5
<
- r4
N/A NovD 100199 20300815 | - 5 268.430,14 0,00 000| 5307.85092| 39.42078| 0,75% - - - ago/30 716.207,30 |3
N/A ;“;3”;?7;60199 20300815 | 5 564.564,74 0,00 000 5.303.302,21| 38.737,47 | 074% - - = ago/30 575.576,18 | &
173
[%3
o
N/A Noave, 160199 20320815 | 5 350747 36 0,00 000 540241855| 42671,19| 0,80% - - - ago/a2 494.503,27 |&
g
8
25 e
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N/A ;“QTZNO'; ;601 9920320815 | 5 061 418,13 0,00 000 5.106.761,40| 45.34327 | 0,90% - = ago/32 382.907,38
N/A Py l0199 20330515 | 40 449 358,82 0,00 000| 10.542.08926| 92.71044| 0,89% - - - mai/a3 804.165,66
N/A s 1019920350518 | 5 962 174,86 0,00 000| 2279.38659| 17.19173| 0,76% = = = mai/as 573.651,60
N/A ;\‘;;857;60199 20350515 | g 410.762,37 0,00 0,00| 8.472.652,52| 61.890,15| 0,74% - - - mai/35 865.651,97
N/A VD 520199 20400815 | 41 417.601,72 0,00 0,00| 11.499.14601| 8154429| 071% = = = ago/40 | 2.941.087,12
N/A ;\‘gg%;gmgg 20450515 | 4 469.080,00 0,00 0,00| 4.500.747,19| 31.667,19| 071% - - - mai/45 920.552,80
N/A ;\‘I 356?730199 20450515 | 5 191.940,61 0,00 0,00| 2.207.32521| 15.384,60| 0,70% - = = mai/45 409.667,45
N/A Poave 160199 20450518 | 4 207,821,683 0,00 000| 4238.89228| 31.07045| 0,74% - - - mai/as 434.295,49
NIA P o0199 20500815 | 5 440,790,117 0,00 000| 547933629| 3854612 071% = = - ago/50 | 1.141.348,10

]

N/A ;\‘1T 2‘?6120199 20500815 | 5 191,26 27 0,00 000| 2.206.64805| 15.421,78| 0,70% - - - ago/50 418.007,46 é

o

NIA Noaeaae 199 20900815 | 3453 133,77 0,00 000| 3.176.471:85| 23.33808| 074% = = = ago/50 346.131,59 2

9]

N/A Ny 720199 20500818 | 5 483 380,78 0,00 000| 250369285| 20.312,07| 0,82% - - - ago/50 67.91365 |2

>

N/A Naes 100199 20550515 | 5 595.588,30 0,00 000| 563519488 39.60658| 071% - - - mai/ss | 1.153.081,43 |2

2

N/A N layen700199 20950515 | 5 195 395,43 0,00 000| 2207.82016| 1542473| 0,70% - - - mai/s5 411.120,11 [t

()

N/A N 700199 2050518 | 4 531 752 19 0,00 000| 4565.186,16| 33.43397| 0,74% = = = mai/s5 467.369,25 |3

o

N/A Ny, 200199 20550818 | 5 570157 68 0,00 000| 2591.15460| 20996.92| 0.82% - - - mai/55 78.208,75 %

N/A Ny ac0199 20800815 | 5 445 012,52 0,00 000| 548055023| 38.537,71| 071% = = - ago/60 | 1.142.16097 |3

N/A Navs 150199 20800815 | 5 19520640 0,00 000 221063426 15.427,86| 070% - - - ago/60 418.778.47 |§

173

[%3

N/A ;\ggggageowg 20600815 | 3 154.058,72 0,00 0,00| 3.177.379,80| 23.321,08| 0,74% - - = ago/60 346.175,39 |&

o

g

8

26 e
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NIA Noou, 100199 20800815 | 5 487 618,80 0,00 000 250295900 20.34020| 0,82% - - - ago/60 77.468,08
N/A N or 2501992027010 | 4, 186,680,70 0,00 0,00 10.300.383,00| 122.702,30| 1,20% - - - jani27 798.619,96
NIA Do AvE 2019920290101 | 40, 161.977,09 0,00 0,00| 10.285.046,96| 123.069,87| 1,21% - - - jan/29 802.393 44
NIA PrTo2019920310101 | 4 g4, 166,71 0,00 000| 412031443| 45.147.72| 111% - - - jan/31 129.972,64
N/A N T 020199 20850101 | 5 439.425,09 0,00 000| 2467.33482| 27.90973| 1,14% -~ - -~ mail35 106.334,79
ART 7,1, a - Titulos Pablicos 190.270.913,01 0,00 0,00 | 191.853.066,30 | 1.582.153,29 23.530.884,70
INVESTIMENTOS SETEMBRO/2025 - PLANO PREVIDENCIARIO
Retorno
Retorno N o, .
. X R . no més VaR Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(':\sn)tenor Apll(c:sq)oes Re(s'g;)tes Sald?%: mes Ezr::g:?;;‘; para o d:oﬂ.r:]n;so no do Més c:’;f? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicial/final q més Atual
(%)
= o
ICATU VANG INFLAGAO 2
10.756.541/0001-06 |\ NG RE LD 1.152.748,11 0,00 000 1.157.50830| 476019 | 0,41% 041% | 04 | 1717 D+0 1491727 3
ITAU  INST  ALOC I
21.838.1500001-49 DAS INST_ & 1.434.796,26 0,00 0,00| 1.446.00557| 11.20931| 0,79% 079% | 013 | 140138 | D+OD+1du | 44609557 O
[}
ART 7 1, b - Fundos de Titulos Publicos 2.587.544,37 0,00 0,00| 2603.603,87| 16.059,50 43147830 |2
>
Retorno e}
Retorno . A . O
. " " no més VaR Cotistas Agio/Desagio (¢
CNPJ Ativos Renda Fixa Saldo(:sn)terlor Apll(t:_\‘a;;ﬁes Re(s'g;)tes Saldt()Rn;; més ﬁz':::g:?;‘so) para o d:of:::so no do Més CT;Jalfio Acumulado - %
Instituto 0, Més | inicialffinal 9 més Atual |
o (%) °
(%) c
[e]
07.861.554/0001-22 | BB PREV RF IMA-B FI 1.109.602,96 0,00 0,00 1.115347,81| 574485| 052% 052% | 026 | 157155 | . -28.021,51 |8
u/D+1du 4
<
13.077.418/000149 | BB PREV RE REFDILP |6 551 056,84 | 2.585.535.20 | 4.540.92214 | 5.015.329,18| 109.659.19 | 1,22% 1,24% | 0,05 | 1356-1358 | D+0/D*0 702.317,81 |
[=}
03.737.206/0001-67 ;'EFCE’;'fﬁ BRASIL RF| 5 357.514,45 0,00 0,00| 2386.63494| 2012049 | 1,24% 124% | 005 | 1207-1310 | D+0/D+0 | 1.389.865:83 .,
©
o
03.399.411/0001-90 SFQEEES‘I&J% FI RF REF | 5.441.006,15 | 3.088.110,67 000| 8617.99090| 88.874,08| 1,21% 122% | 0,05 | 739746 | D+0D+0 | 2.132.10128 %
[=%
ART 7°, Ill, a - Fundos de renda Fixa 15.769.180,40 | 5.673.645,96 | 4.540.922,14 | 17.135.302,83 | 233.398,61 4.196.263,41 |5
g
©
27 ug)
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Retorno Retorno ;
. o . " no més VaR | Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Fixa Sald‘?;\sl;tenor Apl'(?;)oes Re(s»lgsa)tes sald‘();; mes E:':g?g;‘; para o d:of;"éd: no do Més c:':;f? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicial/final q més Atual
(%)
DAYCOVAL  CLASSIC 89997-
10.783.480/0001-68 FIC FIF RF CRED PRIV 4.495.938,74 0,00 0,00 4.553.342,68 57.403,94 1,28% 1,28% 0,05 87635 D+4du/D+5du 525.290,50
SAFRA EXTRA BANCOS
20.441.483/0001-77 FIC FI RF CRED PRIV 4.488.572,38 0,00 0,00| 4.543.129,60 54.557,22 | 1,22% 1,22% 0,05 | 1621-1716 D+0/D+0 515.077,41
ART 7°,V, b - Fundos de renda Fixa 8.984.511,12 0,00 0,00 | 9.096.472,28 | 111.961,16 1.040.367,91
Retorno
A Retorno : o P
N - ~ o . no més VaR Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Renda Variavel Saldc;':\sn)terlor Apl'{:ﬁoes Re(s'g;)tes Sald?;so) mes 22'::2:?;;‘; para o d:oﬂ.r:]né:lso no do Més CT:E? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicialffinal q més Atual
(%)
ICATU VANGUARDA
X « ]
08.279.304/0001-41 DIVIDENDOS FIA 95.661,54 0,00 0,00 99.519,27 3.857,73 | 4,03% 4,03% 0,79 952-920 | D+1du/D+3du | -4.219.166,75 g
BRADESCO FIA <
03.394.711/0001-86 IBOVESPA PLUS 3.084.403,78 0,00 | 3.088.110,67 0,00 3.706,89 | 0,12% 3,39% 0,82 37-33 D+0/D+2du 0,00 ﬂcﬂ
o
ART 8° | - Renda Variavel 3.180.065,32 0,00 | 3.088.110,67 99.519,27 7.564,62 -4.219.166,75 |Q
P4
w
>
Retorno e}
Retorno . A i . |0
CNP. " Saldo Anterior | Aplicagées Resgates | Saldo no més | Rendimento no més do fundo VaR Cohstﬂas Prazo Agio/Desaglo 5
J Ativos Estruturados (R$) (RS) (R$) (RS) no més (R$) para o no més no do Més Cot/Li Acumulado - |5
Instituto (%) Més | inicialffinal q més Atual |o
(%) =
SICREDI - FIM BOLSA 14968- Q
- - la}
24.633.818/0001-00 AMERICANA LP 2.091.303,67 0,00 0,00 2.181.467,83 90.164,16 | 4,31% 4,31% 15769 D+0/D+1 181.467,83 2
<
ART 10°, | - Fundos Estruturados 2.091.303,67 0,00 0,00 2.181.467,83 90.164,16 181.467,83 E
i
TOTAL PLANO PREVIDENCIARIO 222.883.517,89 ‘ 5.673.645,96 ‘ 7.629.032,81 ‘ 222,969.432,38 ‘ 2.041.301,34 ‘ ‘ 25,160.995,40 ‘§
173
g
o
g
£
28 5
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Retorno
Retorno . A .
. - R . no més VaR Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Estruturados Sald‘?;\sn)tenor Apll(c:sq)oes Re(s'g;)tes Sald?%: mes E:r::g:?;;‘; para o d:oﬂ.r:]n;so no do Més C:’;f? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicial/final q més Atual
(%)
13.077.418/0001-49 EERPF’TLE\F/I(?’I::IREF ol 1L 0,00 | 2.246.465,48 | 1.773.760,77 494.345,52 21.640,81 1,18% 1,24% 0,05 | 1356-1358 D+0/D+0 21.640,81
TOTAL PLANO FINANCEIRO 0,00 | 2.246.465,48 | 1.773.760,77 494.345,52 21.640,81 21.640,81
INVESTIMENTOS SETEMBRO/2025 - FUNDO DE OSCILAGAO
Retorno
Retorno . A .
. X R . no més VaR Cotistas Agio/Desagio
CNPJ Ativos Estruturados Saldc;;\sn)terlor Apll(;asg)oes Re(slgsa)tes Sald<(:Rn$o) mes ﬁz':'é':?;;‘; para o d: of;nédso no do Més C?:If? Acumulado -
Instituto (%) Més | inicial/final q més Atual
(%)
13.077.418/0001-49 EEIR”:F’TI_E\I:/I(?’I::IREF o} L 1.882.709,99 | 4.265.161,53 6.173.523,78 25.652,26 1,23% 1,24% 0,05 | 1356-1358 D+0/D+0 1.764.197,88
]
TOTAL FUNDO DE OSCILACAO 1.882.709,99 | 4.265.161,53 0,00 6.173.523,78 25.652,26 1.764.197,88 é
oc
a
HUATD F'"‘“gfg:&%&? AR 1.882.709,99 ‘ 6.511.627,01 ‘ 1.773.760,77 ‘ 6.667.869,30 ‘ 47.293,07 ‘ ‘ 1.785.838,69 ‘9
o
INVESTIMENTOS SETEMBRO/2025 - TAXA DE ADMINISTRAGAO <
o
Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates | Saldo no més | Rendimento ﬁzt::;: cﬁf :z::i% VaR Cotistas Prazo AgiolDesagio 8
CNPJ Ativos Estruturados (R$) P (ng) (lg$) (R$) no més (R$) para o no més no do Més Cot/Li Acumulado - %
Instituto % Més | inicialffinal q més Atual | @
%) (%) o
‘ 3
13.077.418/0001-49 | BB PREV RE REF DILP| 44 134 66467 | 260.000,00{ 2.267.08383 | 1228405680 176.586.05| 124% | 124% | 0,05 | 13561358 | D+0/D+0 | 2.958.768,48 |2
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO 14.134.554,67 | 260.000,00 | 2.287.083,83 | 12.284.056,89 | 176.586,05 2.958.768,48 E’
i
Saldo Inicial no més Aplicagdes (R$) . (R$) Saldo Final no més | Rendimento no més Agio/Desagio g
T = (R$) (R$) Acumulado 2
TOTAL CONSOLIDADO 2
238.900.782,55 12.445.272,97 | 11.689.877,41| 241.921.358,57 2.265.180,46 | 29.905.602,57 T'é
g
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DESCRITIVO DA SITUAGAO DO CONTENCIOSO

A Procuradoria Juridica do IPSJBV atua conforme as competéncias
estabelecidas no anexo Il da Lei Complementar Municipal n° 4.207/2017,
destacando-se na representacdo do instituto perante o6Orgaos judiciais e
administrativos, em todas as instancias e fases dos processos, com o objetivo de
resguardar os direitos e interesses institucionais, dada a importancia dos litigios para

a saude financeira do instituto.

Embora a Diretoria Juridica tenha atribui¢dées diversas, como a elaboracéo de
pareceres relativos a contratos, licitagcoes, projetos de lei, atos normativos e editais,
tem oferecido suporte as atividades da procuradoria, especialmente diante do
aumento da demanda processual, incluindo situa¢cdées de incorporacéo de parcelas

destacadas.

A seqguir, apresenta-se um resumo dos processos conduzidos pela

Procuradoria no més.

ATS/PARCELA REVISAO BENEFiCIO -

MES/ANO | PROTOCOLOS DESTACADA | INTEGRALIDADE/ PARIDADE OUTROS | CONHECIMENTO | EXECUGAO | PROCESSOS NOVOS
ago/25 89 68 18 3 36 53 3
set/25 75 57 16 2 26 49 17
TOTAIS 164 125 34 5 62 102 20

£

No més de setembro de 2025, o Sao Joao Prev efetuou o pagamento de
precatoérios no Plano Financeiro no montante total de R$ 33.077,07, enquanto no
Previdenciario o montante de R$ 8.298,74. Além do pagamento de RPV no Plano
Financeiro de R$ 38.730,92.

A seguir, apresenta-se a relagéo detalhada dos processos judiciais conduzidos
pela Procuradoria do Sao Jodo Prev no més de agosto, demonstrados de forma
individualizada, com o objetivo de proporcionar transparéncia e clareza sobre a

atuacao juridica do Instituto no referido periodo.
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PROCESSO INT/CIT TIPO DE PETICAO - DEMANDA PRAZO PROTOCOLO FASE
1000092-03.2023.8.26.0568 | 23/07/2025 | CONTRARRAZOES AO RE 03/09/2025 03/09/2025 EXECUCAO
1000092-03.2023.8.26.0568 | 23/07/2025 | CONTRARRAZOES AO RESP 03/09/2025 03/09/2025 CONHECIMENTO
1007843-41.2023.8.26.0568 | 29/08/2025 | MANIFESTACAO 04/09/2025 04/09/2025 CONHECIMENTO
1006554-73.2023.8.26.0568 | 29/08/2025 | MANIFESTAGAO 10/09/2025 04/09/2025 CONHECIMENTO
1000928-73.2023.8.26.0568 | 22/08/2025 | PETIGAO FALANDO DA CORREGAQ - OUTRA AGAO -DIL PRAZO? 05/09/2025 05/09/2025 EXECUGAO
1006553-88.2023.8.26.0568 | 26/06/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 EXECUGAO
1005110-68.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 EXECUCAO
1001287-86.2024.8.26.0568 | 11/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO
1001127-61.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO
1001125-91.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO
1004664-02.2023.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO
1005241-77.2023.8.26.0568 | 04/05/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO 2
1005242-62.2023.8.26.0568 | 04/05/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO INVERTIDA 05/09/2025 06/09/2025 CONHECIMENTO %
1001087-79.2024.8.26.0568 | 19/08/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 05/09/2025 08/09/2025 CONHECIMENTO 8
1001215-02.2024.8.26.0568 19/08/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 05/09/2025 08/09/2025 CONHECIMENTO %
1001248-89.2024.8.26.0568 | 28/08/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS - instituto recorrente 15/09/2025 08/09/2025 CONHECIMENTO ug
1001750-28.2024.8.26.0568 19/08/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 05/09/2025 08/09/2025 EXECUGAO 8
1007106-38.2023.8.26.0568 14/08/2025 | PET COMPROV OB FAZER 18/09/2025 09/09/2025 EXECUGAO %
1004085-54.2023.8.26.0568 | 14/08/2025 | PET COMPROV OB FAZER 18/09/2025 09/09/2025 EXECUCAO L
1005782-13.2023.8.26.0568 | 29/08/2025 | PET COMPROV OB FAZER 10/09/2025 09/09/2025 CONHECIMENTO é
1005061-27.2024.8.26.0568 | 02/09/2025 | ED - SUCUMBENCIA 09/09/2025 09/09/2025 CONHECIMENTO ti:u
1003398-09.2025.8.26.0568 | 29/07/2025 | CONTESTAGAO - APOLS ESPECIAL - CLT ESTAT - ENFERMEIRA 09/09/2025 09/09/2025 EXECUCAO é
1000276-95.2019.8.26.0568 | 31/07/2025 | MANIFESTAGAO/NIMPUGNAGAO CALCULOS/OB FAZER INCOMPLETA 09/09/2025 09/09/2025 CONHECIMENTO ]
1003548-58.2023.8.26.0568 | 22/08/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 12/09/2025 13/09/2025 CONHECIMENTO %
1001080-87.2024.8.26.0568 | 22/08/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO INVERTIDA 12/09/2025 13/09/2025 EXECUCAO @
1003684-55.2023.8.26.0568 | 07/08/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 12/09/2025 13/09/2025 EXECUGAO g‘
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1001090-34.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 12/09/2025 13/09/2025 EXECUGAO
1005390-73.2023.8.26.0568 | 14/08/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUCAO INVERTIDA 04/09/2025 13/09/2025 EXECUCAO
1005930-24.2023.8.26.0568 PETICAO MLE + APLIC MULTA RESTANTE 18/09/2025 13/09/2025 EXECUGAO
0002012-92.2024.8.26.0568 1 doc Priscila - alteragéo de beneficio 18/09/2025 15/09/2025 EXECUGAO
1004762-50.2024.8.26.0568 PETICAO REQ CERTIF TRANSITO EM JULGADO DECISAO 18/09/2025 16/09/2025 CONHECIMENTO
1001455-69.2016.8.26.0568 EXECUGAO HONORARIOS 18/09/2025 17/09/2025 CONHECIMENTO
0002133-23.2024.8.26.0568 | 07/08/2025 | MANIFESTAGAO/IMPUGNAGAO CALCULOS 18/09/2025 17/09/2025 CONHECIMENTO
1003504-39.2023.8.26.0568 | 07/08/2025 | MANIFESTACAO/IMPUGNACAO CALCULOS 18/09/2025 17/09/2025 CONHECIMENTO
1003840-43.2023.8.26.0568 | 07/08/2025 | MANIFESTAGAO/IMPUGNAGAO CALCULOS 18/09/2025 17/09/2025 EXECUGAO
1000624-06.2025.8.26.0568 14/08/2025 | ALEGAGOES FINAIS 18/09/2025 18/09/2025 EXECUGAO
1006156-29.2023.8.26.0568 | 14/08/2025 | ALEGAGOES FINAIS 18/09/2025 18/09/2025 EXECUCAO
1003558-34.2025.8.26.0568 | 07/08/2025 | CONTESTACAO 18/09/2025 18/09/2025 EXECUGAO
1003629-36.2025.8.26.0568 | 07/08/2025 | CONTESTACAO 18/09/2025 18/09/2025 CONHECIMENTO 2
1000758-67.2024.8.26.0568 | 05/09/2025 | MANIFESTAGCAO - NOVOS CALC COM REFLEX 62 PARTE 19/09/2025 18/09/2025 CONHECIMENTO %
1005812-48.2023.8.26.0568 | 05/09/2025 | MANIFESTAGAO - NOVOS CALC COM REFLEX 62 PARTE 19/09/2025 18/09/2025 EXECUGAO 8
1001574-15.2025.8.26.0568 | 05/09/2025 | RECURSO INOMINADO 19/09/2025 19/09/2025 EXECUGAO %
1001613-12.2025.8.26.0568 | 05/09/2025 | RECURSO INOMINADO 19/09/2025 19/09/2025 EXECUCAO ug
1001934-18.2023.8.26.0568 PETICIONAR URGENTE - EXPEDIENTE PROCURADORIA 19/09/2025 EXECUGAO 8
1006602-32.2023.8.26.0568 PETICIONAR URGENTE - EXPEDIENTE PROCURADORIA 19/09/2025 EXECUGAO %
1000409-98.2023.8.26.0568 PETICIONAR URGENTE - EXPEDIENTE PROCURADORIA 19/09/2025 EXECUCAO L
1003566-79.2023.8.26.0568 | 14/08/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 18/09/2025 20/09/2025 EXECUGAO é
1001111-10.2024.8.26.0568 12/09/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 24/09/2025 20/09/2025 EXECUGAO ti:u
1001079-05.2024.8.26.0568 | 12/09/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 24/09/2025 20/09/2025 EXECUCAO é
1003879-40.2023.8.26.0568 | 26/06/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 19/09/2025 20/09/2025 CONHECIMENTO ]
1004233-65.2023.8.26.0568 14/08/2025 | MANIFESTAGAO/IMPUGNAGAO CALCULOS 25/09/2025 22/09/2025 EXECUGAO %
1000522-86.2022.8.26.0568 CORREGCAO PARA INTEGRALIDADE E PARIDADE - PRISCILA* 25/09/2025 22/09/2025 EXECUCAO @
1001399-55.2024.8.26.0568 | 05/09/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAQ INVERTIDA 18/11/2025 22/09/2025 EXECUGAO g‘
32§
Rua Senador Saraiva, 136, Centro — 13.870-020 — S&o Jodo da Boa Vista— SP <

(19) 3633-6268 / 3631 5546




i‘k INSTITUTO DE PR’EVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
2 DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

CNPJ 05.774.894/0001-90

Sao Joao Prev

Autarquia Municipal criada
pela Lei 1133 -27/06/2003

1006691-55.2023.8.26.0568 CORREGAO PARA INTEGRALIDADE E PARIDADE - PRISCILA* 25/09/2025 22/09/2025 EXECUGAO
1002979-23.2024.8.26.0568 | 02/09/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 23/09/2025 23/09/2025 EXECUCAO
0001818-58.2025.8.26.0568 EXECUGAO HONORARIOS - deposito voluntario - 1doc RH e Cont. 25/09/2025 25/09/2025 EXECUGAO
1001087-79.2024.8.26.0568 | 05/09/2025 | CONTRARRAZOES AO RE - ATS 26/09/2025 25/09/2025 EXECUGAO
1001215-02.2024.8.26.0568 | 05/09/2025 | CONTRARRAZOES AO RE - ATS 26/09/2025 25/09/2025 EXECUCAO
1000522-86.2022.8.26.0568 | 19/09/2025 | PET COMPROVANDO OBRIGAGAO DE FAZER 26/09/2025 25/09/2025 EXECUGAO
0001818-58.2025.8.26.0568 | 26/09/2025 | PET INFORMANDO DEPOSITO E REQ EXTINGAO DO FEITO 14/10/2025 26/09/2025 EXECUGAO
1005206-83.2024.8.26.0568 | 10/09/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 26/09/2025 27/09/2025 EXECUCAO
0002012-92.2024.8.26.0568 | 14/08/2025 | PET COMPROV OB FAZER - 1 doc Priscila ok - anexar andamento 25/09/2025 27/09/2025 EXECUGAO
1001206-40.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 25/09/2025 27/09/2025 EXECUGAO
1005775-21.2023.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 25/09/2025 27/09/2025 EXECUCAO
1003426-45.2023.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 25/09/2025 27/09/2025 CONHECIMENTO
1001545-96.2024.8.26.0568 | 04/07/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 25/09/2025 27/09/2025 EXECUGAO
1000517-93.2024.8.26.0568 | 12/09/2025 | APRESENTAR CALCULOS - EXECUGAO INVERTIDA 25/09/2025 29/09/2025 EXECUCAO
1002089-50.2025.8.26.0568 | 19/09/2025 | RECURSO INOMINADO - TESE DECADENCIA 01/10/2025 30/09/2025 EXECUGAO
1001622-71.2025.8.26.0568 | 19/09/2025 | RECURSO INOMINADO - TESE DECADENCIA 01/10/2025 30/09/2025 EXECUGAO
1001579-37.2025.8.26.0568 | 19/09/2025 | RECURSO INOMINADO - TESE DECADENCIA 01/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO
1001814-04.2025.8.26.0568 | 19/09/2025 | RECURSO INOMINADO - TESE DECADENCIA 01/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO
1001576-82.2025.8.26.0568 | 19/09/2025 | RECURSO INOMINADO - TESE DECADENCIA 01/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO
1005083-85.2024.8.26.0568 | 17/09/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS 03/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO
1001242-82.2024.8.26.0568 | 19/09/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS (???) 07/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO
1001549-36.2024.8.26.0568 | 24/09/2025 | RE - JEF - LOUP - TESE 10 ANOS (???) 10/10/2025 30/09/2025 CONHECIMENTO

Ednéia Ridolfi
Diretora Adm/Financeira

Sao Joao da Boa Vista, 14 de outubro de 2025

Sérgio Venicio Dragéao
Superintendente
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