
























































Rua dos Bandeirantes, nº. 190 Sala 01 Vila Bancária Leme/SP CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com

Leme, 29 de setembro de 2025.

Ofício nº 049A/2025

Assunto: Aplicação de R$ 6.000.000,00 (seis milhões de reais) em NTN-F com vencimento 
em 2031.

Ao
Regime Próprio de Previdência Social do município de São João da Boa Vista

Em atendimento à solicitação de análise da viabilidade atuarial e financeira para dispor do valor 

supra mencionado a ser aplicado em NTN-B com resgate em 2031, disponibilizamos em anexo o relatório 

da evolução atuarial, contendo receitas e despesas, bem como o disponível financeiro ao longo dos anos, 

onde fica demonstrado que o Plano Previdenciário possuirá ativo financeiro no valor de R$ 

218.826.433,65 no ano do vencimento do título, ou seja, com saldo positivo de valor muito superior aos 

valores investidos em títulos de longo prazo e ainda em capitalização, ou seja, com as receitas previstas 

maiores que as despesas previstas. Observa-se ainda que as necessidades financeiras se estendem em um 

período de anos maior do que o título requisitado, de forma que a liquidez do valor investido não será 

necessária antes do prazo de vencimento.

Na medida em que temos uma porcentagem razoável do total do ativo aplicada em fundos de longo 

prazo, podemos assegurar que o investimento pleiteado e objeto deste parecer não afetará a saúde 

financeira do Instituto.

O relatório apresentado é parte integrante do caderno da avaliação atuarial do exercício de 2025.

Certos de vossa compreensão, reiteramos nossos protestos de estima e elevada consideração, 

deixando-nos a disposição para esclarecimentos de qualquer dúvida adicional.

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: ____/____/ 2025.

Assinatura: _________________________
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Anexo
DEMONSTRATIVO DAS PROJEÇÕES ATUARIAIS DO

REGIME DE PREVIDÊNCIA PRÓPRIA

(Artigo 53, §1º, Inciso II da LRF)

ADMINISTRAÇÃO DIRETA, INDIRETA E FUNDACIONAL

Exercício Receitas Despesas Resultado Saldo Financeiro do Exercício

Saldo Anterior 206.487.728,90

2025 30.202.239,91 29.111.402,88 1.090.837,03 207.578.565,93

2026 29.141.435,17 27.903.668,94 1.237.766,23 208.816.332,16

2027 28.250.698,02 26.700.899,45 1.549.798,57 210.366.130,73

2028 27.298.262,55 25.719.762,48 1.578.500,07 211.944.630,80

2029 26.391.571,76 24.533.595,56 1.857.976,20 213.802.607,00

2030 25.527.355,10 23.279.593,81 2.247.761,29 216.050.368,29

2031 24.749.837,23 21.973.771,87 2.776.065,36 218.826.433,65

2032 23.935.568,36 20.574.878,94 3.360.689,42 222.187.123,07

2033 23.297.782,26 19.525.169,93 3.772.612,33 225.959.735,40

2034 22.542.476,97 18.571.298,22 3.971.178,75 229.930.914,15

2035 21.835.333,89 17.502.549,67 4.332.784,22 234.263.698,37

2036 21.151.648,43 16.310.827,69 4.840.820,74 239.104.519,11

2037 20.543.015,41 15.389.239,27 5.153.776,14 244.258.295,25

2038 19.893.395,75 15.469.201,56 4.424.194,19 248.682.489,44

2039 19.004.639,09 15.405.514,10 3.599.124,99 252.281.614,43

2040 18.097.831,54 15.196.008,57 2.901.822,97 255.183.437,40

2041 17.319.192,59 14.763.600,21 2.555.592,38 257.739.029,78

2042 16.573.953,59 14.463.163,06 2.110.790,53 259.849.820,31

2043 15.885.700,38 14.480.337,97 1.405.362,41 261.255.182,72

2044 15.204.031,65 14.458.897,29 745.134,36 262.000.317,08

2045 14.536.137,84 14.492.417,23 43.720,61 262.044.037,69

2046 13.923.778,54 14.586.424,07 -662.645,53 261.381.392,16

2047 13.396.008,51 14.635.578,53 -1.239.570,02 260.141.822,14

2048 12.846.613,97 14.767.800,25 -1.921.186,28 258.220.635,86

2049 12.251.392,98 15.269.036,40 -3.017.643,42 255.202.992,44

2050 11.705.153,07 15.230.084,34 -3.524.931,27 251.678.061,17

2051 11.192.305,66 15.115.067,04 -3.922.761,38 247.755.299,79

2052 10.683.967,21 14.624.518,68 -3.940.551,47 243.814.748,32

2053 10.206.619,57 14.554.340,82 -4.347.721,25 239.467.027,07

2054 9.716.808,72 14.458.122,65 -4.741.313,93 234.725.713,14

2055 9.247.509,61 14.099.011,84 -4.851.502,23 229.874.210,91

2056 8.754.040,56 13.565.468,70 -4.811.428,14 225.062.782,77

2057 8.242.672,40 12.960.869,36 -4.718.196,96 220.344.585,81

2058 7.794.606,42 12.340.741,23 -4.546.134,81 215.798.451,00

2059 7.310.647,22 11.767.487,52 -4.456.840,30 211.341.610,70

2060 6.837.356,83 11.158.117,15 -4.320.760,32 207.020.850,38

2061 6.356.487,11 10.601.469,30 -4.244.982,19 202.775.868,19

2062 5.864.859,15 10.105.349,86 -4.240.490,71 198.535.377,48

2063 5.367.311,61 9.581.808,82 -4.214.497,21 194.320.880,27

2064 4.855.405,63 9.220.386,86 -4.364.981,23 189.955.899,04

2065 4.413.372,98 8.742.593,86 -4.329.220,88 185.626.678,16

2066 3.990.508,93 8.195.761,15 -4.205.252,22 181.421.425,94
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2067 3.652.701,58 7.666.164,69 -4.013.463,11 177.407.962,83

2068 3.291.331,10 7.198.956,79 -3.907.625,69 173.500.337,14

2069 2.960.280,52 6.774.948,98 -3.814.668,46 169.685.668,68

2070 2.693.413,09 6.328.277,55 -3.634.864,46 166.050.804,22

2071 2.437.260,29 5.934.070,43 -3.496.810,14 162.553.994,08

2072 2.182.680,79 5.616.730,35 -3.434.049,56 159.119.944,52

2073 1.969.775,31 5.316.648,03 -3.346.872,72 155.773.071,80

2074 1.746.144,56 5.085.387,95 -3.339.243,39 152.433.828,41

2075 1.496.635,89 4.948.313,54 -3.451.677,65 148.982.150,76

2076 1.296.537,02 4.802.273,91 -3.505.736,89 145.476.413,87

2077 1.146.165,02 4.585.261,41 -3.439.096,39 142.037.317,48

2078 1.010.041,72 4.385.014,71 -3.374.972,99 138.662.344,49

2079 877.552,47 4.234.574,95 -3.357.022,48 135.305.322,01

2080 758.251,97 4.103.388,12 -3.345.136,15 131.960.185,86

2081 658.356,73 3.948.514,38 -3.290.157,65 128.670.028,21

2082 550.474,37 3.849.355,39 -3.298.881,02 125.371.147,19

2083 466.917,35 3.721.212,30 -3.254.294,95 122.116.852,24

2084 374.790,93 3.634.338,33 -3.259.547,40 118.857.304,84

2085 287.258,10 3.542.473,80 -3.255.215,70 115.602.089,14

2086 236.035,58 3.368.855,41 -3.132.819,83 112.469.269,31

2087 195.152,07 3.166.687,16 -2.971.535,09 109.497.734,22

2088 167.162,26 2.968.298,83 -2.801.136,57 106.696.597,65

2089 143.155,23 2.744.090,12 -2.600.934,89 104.095.662,76

2090 119.716,92 2.526.714,96 -2.406.998,04 101.688.664,72

2091 94.284,78 2.338.300,01 -2.244.015,23 99.444.649,49

2092 75.597,34 2.133.635,36 -2.058.038,02 97.386.611,47

2093 58.603,06 1.944.430,12 -1.885.827,06 95.500.784,41

2094 38.815,31 1.752.611,62 -1.713.796,31 93.786.988,10

2095 24.891,05 1.584.142,92 -1.559.251,87 92.227.736,23

2096 13.157,50 1.424.956,34 -1.411.798,84 90.815.937,39

2097 5.049,25 1.269.806,19 -1.264.756,94 89.551.180,45

2098 2.033,53 1.121.224,56 -1.119.191,03 88.431.989,42

2099 1.147,59 982.885,29 -981.737,70 87.450.251,72

2100 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72

2101 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72

2102 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72



Rua dos Bandeirantes, nº. 190 Sala 01 Vila Bancária Leme/SP CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com

Leme, 29 de setembro de 2025.

Ofício nº 050A/2025

Assunto: Aplicação de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) em NTN-F com 
vencimento em 2033.

Ao
Regime Próprio de Previdência Social do município de São João da Boa Vista

Em atendimento à solicitação de análise da viabilidade atuarial e financeira para dispor do valor 

supra mencionado a ser aplicado em NTN-B com resgate em 2033, disponibilizamos em anexo o relatório 

da evolução atuarial, contendo receitas e despesas, bem como o disponível financeiro ao longo dos anos, 

onde fica demonstrado que o Plano Previdenciário possuirá ativo financeiro no valor de R$ 

225.959.735,40 no ano do vencimento do título, ou seja, com saldo positivo de valor muito superior aos 

valores investidos em títulos de longo prazo e ainda em capitalização, ou seja, com as receitas previstas 

maiores que as despesas previstas. Observa-se ainda que as necessidades financeiras se estendem em um 

período de anos maior do que o título requisitado, de forma que a liquidez do valor investido não será 

necessária antes do prazo de vencimento.

Na medida em que temos uma porcentagem razoável do total do ativo aplicada em fundos de longo 

prazo, podemos assegurar que o investimento pleiteado e objeto deste parecer não afetará a saúde 

financeira do Instituto.

O relatório apresentado é parte integrante do caderno da avaliação atuarial do exercício de 2025.

Certos de vossa compreensão, reiteramos nossos protestos de estima e elevada consideração, 

deixando-nos a disposição para esclarecimentos de qualquer dúvida adicional.

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: ____/____/ 2025.

Assinatura: _________________________



Rua dos Bandeirantes, nº. 190 Sala 01 Vila Bancária Leme/SP CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com

Anexo
DEMONSTRATIVO DAS PROJEÇÕES ATUARIAIS DO

REGIME DE PREVIDÊNCIA PRÓPRIA

(Artigo 53, §1º, Inciso II da LRF)

ADMINISTRAÇÃO DIRETA, INDIRETA E FUNDACIONAL

Exercício Receitas Despesas Resultado Saldo Financeiro do Exercício

Saldo Anterior 206.487.728,90

2025 30.202.239,91 29.111.402,88 1.090.837,03 207.578.565,93

2026 29.141.435,17 27.903.668,94 1.237.766,23 208.816.332,16

2027 28.250.698,02 26.700.899,45 1.549.798,57 210.366.130,73

2028 27.298.262,55 25.719.762,48 1.578.500,07 211.944.630,80

2029 26.391.571,76 24.533.595,56 1.857.976,20 213.802.607,00

2030 25.527.355,10 23.279.593,81 2.247.761,29 216.050.368,29

2031 24.749.837,23 21.973.771,87 2.776.065,36 218.826.433,65

2032 23.935.568,36 20.574.878,94 3.360.689,42 222.187.123,07

2033 23.297.782,26 19.525.169,93 3.772.612,33 225.959.735,40

2034 22.542.476,97 18.571.298,22 3.971.178,75 229.930.914,15

2035 21.835.333,89 17.502.549,67 4.332.784,22 234.263.698,37

2036 21.151.648,43 16.310.827,69 4.840.820,74 239.104.519,11

2037 20.543.015,41 15.389.239,27 5.153.776,14 244.258.295,25

2038 19.893.395,75 15.469.201,56 4.424.194,19 248.682.489,44

2039 19.004.639,09 15.405.514,10 3.599.124,99 252.281.614,43

2040 18.097.831,54 15.196.008,57 2.901.822,97 255.183.437,40

2041 17.319.192,59 14.763.600,21 2.555.592,38 257.739.029,78

2042 16.573.953,59 14.463.163,06 2.110.790,53 259.849.820,31

2043 15.885.700,38 14.480.337,97 1.405.362,41 261.255.182,72

2044 15.204.031,65 14.458.897,29 745.134,36 262.000.317,08

2045 14.536.137,84 14.492.417,23 43.720,61 262.044.037,69

2046 13.923.778,54 14.586.424,07 -662.645,53 261.381.392,16

2047 13.396.008,51 14.635.578,53 -1.239.570,02 260.141.822,14

2048 12.846.613,97 14.767.800,25 -1.921.186,28 258.220.635,86

2049 12.251.392,98 15.269.036,40 -3.017.643,42 255.202.992,44

2050 11.705.153,07 15.230.084,34 -3.524.931,27 251.678.061,17

2051 11.192.305,66 15.115.067,04 -3.922.761,38 247.755.299,79

2052 10.683.967,21 14.624.518,68 -3.940.551,47 243.814.748,32

2053 10.206.619,57 14.554.340,82 -4.347.721,25 239.467.027,07

2054 9.716.808,72 14.458.122,65 -4.741.313,93 234.725.713,14

2055 9.247.509,61 14.099.011,84 -4.851.502,23 229.874.210,91

2056 8.754.040,56 13.565.468,70 -4.811.428,14 225.062.782,77

2057 8.242.672,40 12.960.869,36 -4.718.196,96 220.344.585,81

2058 7.794.606,42 12.340.741,23 -4.546.134,81 215.798.451,00

2059 7.310.647,22 11.767.487,52 -4.456.840,30 211.341.610,70

2060 6.837.356,83 11.158.117,15 -4.320.760,32 207.020.850,38

2061 6.356.487,11 10.601.469,30 -4.244.982,19 202.775.868,19

2062 5.864.859,15 10.105.349,86 -4.240.490,71 198.535.377,48

2063 5.367.311,61 9.581.808,82 -4.214.497,21 194.320.880,27

2064 4.855.405,63 9.220.386,86 -4.364.981,23 189.955.899,04

2065 4.413.372,98 8.742.593,86 -4.329.220,88 185.626.678,16

2066 3.990.508,93 8.195.761,15 -4.205.252,22 181.421.425,94
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2067 3.652.701,58 7.666.164,69 -4.013.463,11 177.407.962,83

2068 3.291.331,10 7.198.956,79 -3.907.625,69 173.500.337,14

2069 2.960.280,52 6.774.948,98 -3.814.668,46 169.685.668,68

2070 2.693.413,09 6.328.277,55 -3.634.864,46 166.050.804,22

2071 2.437.260,29 5.934.070,43 -3.496.810,14 162.553.994,08

2072 2.182.680,79 5.616.730,35 -3.434.049,56 159.119.944,52

2073 1.969.775,31 5.316.648,03 -3.346.872,72 155.773.071,80

2074 1.746.144,56 5.085.387,95 -3.339.243,39 152.433.828,41

2075 1.496.635,89 4.948.313,54 -3.451.677,65 148.982.150,76

2076 1.296.537,02 4.802.273,91 -3.505.736,89 145.476.413,87

2077 1.146.165,02 4.585.261,41 -3.439.096,39 142.037.317,48

2078 1.010.041,72 4.385.014,71 -3.374.972,99 138.662.344,49

2079 877.552,47 4.234.574,95 -3.357.022,48 135.305.322,01

2080 758.251,97 4.103.388,12 -3.345.136,15 131.960.185,86

2081 658.356,73 3.948.514,38 -3.290.157,65 128.670.028,21

2082 550.474,37 3.849.355,39 -3.298.881,02 125.371.147,19

2083 466.917,35 3.721.212,30 -3.254.294,95 122.116.852,24

2084 374.790,93 3.634.338,33 -3.259.547,40 118.857.304,84

2085 287.258,10 3.542.473,80 -3.255.215,70 115.602.089,14

2086 236.035,58 3.368.855,41 -3.132.819,83 112.469.269,31

2087 195.152,07 3.166.687,16 -2.971.535,09 109.497.734,22

2088 167.162,26 2.968.298,83 -2.801.136,57 106.696.597,65

2089 143.155,23 2.744.090,12 -2.600.934,89 104.095.662,76

2090 119.716,92 2.526.714,96 -2.406.998,04 101.688.664,72

2091 94.284,78 2.338.300,01 -2.244.015,23 99.444.649,49

2092 75.597,34 2.133.635,36 -2.058.038,02 97.386.611,47

2093 58.603,06 1.944.430,12 -1.885.827,06 95.500.784,41

2094 38.815,31 1.752.611,62 -1.713.796,31 93.786.988,10

2095 24.891,05 1.584.142,92 -1.559.251,87 92.227.736,23

2096 13.157,50 1.424.956,34 -1.411.798,84 90.815.937,39

2097 5.049,25 1.269.806,19 -1.264.756,94 89.551.180,45

2098 2.033,53 1.121.224,56 -1.119.191,03 88.431.989,42

2099 1.147,59 982.885,29 -981.737,70 87.450.251,72

2100 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72

2101 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72

2102 0,00 0,00 0,00 87.450.251,72





09-08 Análise de Fundo: Cenário 
Macroeconómico e Estratégia de 
Investimento 
 
Cenário Macroeconómico e Político 
 
Desempenho dos Mercados e Fluxo de Capital 
O ano apresenta um bom desempenho para os mercados emergentes, incluindo o 
Brasil. O principal motivo para a valorização da bolsa brasileira é o fluxo de 
investimentos estrangeiros. Desde a posse de Trump, investidores têm procurado 

 
tecnologia), o que, somado à desvalorização do dólar, tem beneficiado mercados como 
o brasileiro com um grande fluxo de capital. Embora o capital alocado no Brasil seja 
pequeno para os estrangeiros, é relevante para o mercado local e impulsionou a 
valorização dos ativos. Em contrapartida, investidores locais estão a retirar capital da 
bolsa, sofrendo resgates e realocando os recursos em títulos de renda fixa para 
aproveitar a taxa de juro real de 10,5% (com CDI a 15% e inflação a 4,5%). 
 
Contexto Brasileiro: Juros e Política 
O custo de oportunidade de investir em ações no Brasil é muito elevado, dado o 
rendimento competitivo e de baixo risco do CDI a 15%. Este cenário de juros altos, que 
visa arrefecer a atividade económica para controlar a inflação, eleva o custo de dívida 
para as empresas (captando a CDI + 2/3%) e aumenta o número de recuperações 
judiciais. 
O cenário eleitoral dominará o mercado, gerando volatilidade, com a disputa a tornar-se 
mais competitiva. O mercado de futuros já antecipa quedas na taxa de juros para o 
início do próximo ano, mas o relatório Focus ainda projeta juros de 12% para o final de 
2026, um nível considerado alto. 
 
Política Monetária e Banco Central 

 
mais crucial para o Banco Central iniciar um ciclo de 

continua muito aquecido. Um risco seria 
um corte de juros precipitado por motivações 
políticas, o que historicamente resultou em ajustes 
mais severos. No entanto, a percepção atual é que a 
nova diretoria do BC (Galípolo) tem uma abordagem 
técnica, o que é positivo para o mercado, mesmo que 
signifique juros altos por mais tempo. 
Desempenho do Fundo e Estratégia 
 
Rentabilidade Histórica e Atual
**Desempenho no Ano:**O fundo apresenta uma rentabilidade de aproximadamente 
22%, ligeiramente acima do Ibovespa. 
**Rentabilidade em 13 Anos (desde 2013):**Quem investiu e manteve a posição 
obteve uma rentabilidade média líquida de 20% ao ano. 
**Rentabilidade nos Últimos 10 Anos (desde 2016):**Para este período, a 
rentabilidade média líquida sobe para 29% ao ano. Esta taxa é considerada 
excecionalmente alta e não deve ser usada como expectativa futura. 
 
 
 
Filosofia de Investimento 
A estratégia foca-se em construir um portfólio equilibrado, capaz de navegar em 
diferentes cenários, em vez de tentar prever movimentos de mercado. A filosofia é 



marcadamente contrária, buscando as melhores oportunidades em cenários de 
 
 

visão de curto prazo do mercado para investir com um horizonte de 3 a 5 anos, 
acreditando que a maturação dos investimentos gerará retornos superiores. 
O fundo busca negócios com baixa discricionariedade, baixa dependência do ciclo 
económico e crescimento impulsionado por fatores sob controle da gestão (como 

 
crescimento). Uma nova empresa só entra no portfólio se melhorar a qualidade média 
geral da carteira. 
Estrutura dos Fundos e Vantagem Estratégica 

Os fundos da gestora partilham a mesma estratégia e 
portfólio, diferindo no prazo de resgate: o fundo antigo 
(fechado) tem prazo de 30 dias, e o novo (aberto), de 
90 dias. Há planos de fechar o fundo D90 e abrir um 
novo veículo (D180) para alinhar o passivo com a visão 
de longo prazo. 
Os sócios da gestora detêm 20% do património do 
fundo, com capital bloqueado (lock-up) que nunca foi 
resgatado em 23 anos, garantindo alinhamento de 
interesses. Além disso, o fundo é um dos poucos de 
ações independentes com captação líquida nos 
últimos 12-18 meses (cerca de R$ 700 milhões este 
ano). Estar capitalizado num ambiente onde outros são 
forçados a vender é uma vantagem estratégica. 
 
Análise do Portfólio 
 
Visão Agregada e Fundamentos 
O portfólio consolidado é negociado a um múltiplo de 5x o EBITDA do próximo ano, 
considerado muito descontado. É composto por empresas de alta qualidade, líderes nos 
seus setores, com alto crescimento e baixa alavancagem. O ROIC médio da carteira é 
de quase 20%, e o fundo espera receber R$ 250 milhões em dividendos este ano, 
proporcionando liquidez. 
Apesar do cenário desafiador, as projeções de crescimento para as empresas do 
portfólio no ano corrente são fortes: Receita +28-29%, **EBITDA +24%**e Lucro 
Líquido +4% (o menor crescimento do lucro deve-se ao aumento das despesas 
financeiras por aquisições). A tese central é que o portfólio cresce significativamente 
mais que a média do mercado, mas negocia a múltiplos mais baixos, acreditando que o 
preço da ação convergirá para o crescimento dos fundamentos. 
 
Composição e Principais Posições 

atividade 
económica, como Fras-le(reposição de autopeças) e Orizon(gestão de resíduos). 
**Posições Cíclicas e de Crescimento:**Empresas mais expostas à economia, mas 
compradas a um valuation muito baixo para mitigar o risco. 
Várias empresas (Fras-le, Mills, Orizon, Randon) estão em processo de 
consolidação via aquisições, tornando-as menos dependentes do crescimento 
orgânico da economia. 
**Maior Posição:**Fras-le, cujo valor multiplicou por quatro nos últimos anos. 
**Outras Posições Relevantes:**Lavi(valorização de 120% no ano), Tegma, Mills, 
Orizon, Trisul, Tissu(6,5% do fundo) e Randon(5,5% do fundo). 
**Desinvestimentos Notáveis:**Wilson Sons(vendida para a MSC após retorno 
anual de quase 30% em sete anos) e Kepler(saída em momento oportuno em 
2022). 
 

Análise Aprofundada: Fras-le (Maior Posição) 



Aquisição da Empresa Mexicana 
A Fras-le adquiriu um grupo industrial mexicano por R$ 2,1 bilhões (7x EBITDA de R$ 
300 milhões). A integração e obtenção de sinergias é um processo de 3 a 5 anos, com 
potencial estimado entre R$ 300 a R$ 400 milhões, podendo ser ainda maior. Com as 
sinergias, o EBITDA da empresa adquirida pode saltar para R$ 600-700 milhões. Se 
bem-sucedida, a aquisição pode gerar um retorno de R$ 2,1 bilhões, cerca de 40% do 
valor de mercado atual da Fras-le. Em 3-4 anos, a empresa poderia negociar a um 
múltiplo de 3x EBITDA. 
Modelo de Negócio e Resiliência 
93% da receita da Fras-le provém do mercado de reposição de peças, um consumo não 
discricionário (troca de freios é item de segurança). Isso confere à empresa resiliência e 
baixa dependência do ciclo económico. A valorização dos carros seminovos também 
impulsiona a demanda por manutenção. 
Impacto da Eletrificação da Frota 

A eletrificação é considerada um fator neutro para o 
negócio de freios. Embora o desgaste seja menor em 
veículos elétricos, os componentes são mais caros, 

veículos eletrificados na frota brasileira 
é inferior a 1% e a renovação é muito lenta (idade 
média da frota de 11 anos), tornando o impacto 
económico atual imaterial. 
Orizon, Trisul, Tissu(6,5% do fundo) e Randon(5,5% do fundo). 
**Desinvestimentos Notáveis:**Wilson Sons(vendida para a MSC após retorno 
anual de quase 30% em sete anos) e Kepler(saída em momento oportuno em 
2022). 

Análise Aprofundada: Fras-le (Maior Posição) 
Aquisição da Empresa Mexicana 
A Fras-le adquiriu um grupo industrial mexicano por R$ 2,1 bilhões (7x EBITDA de R$ 
300 milhões). A integração e obtenção de sinergias é um processo de 3 a 5 anos, com 
potencial estimado entre R$ 300 a R$ 400 milhões, podendo ser ainda maior. Com as 
sinergias, o EBITDA da empresa adquirida pode saltar para R$ 600-700 milhões. Se 
bem-sucedida, a aquisição pode gerar um retorno de R$ 2,1 bilhões, cerca de 40% do 
valor de mercado atual da Fras-le. Em 3-4 anos, a empresa poderia negociar a um 
múltiplo de 3x EBITDA. 
Modelo de Negócio e Resiliência 
93% da receita da Fras-le provém do mercado de reposição de peças, um consumo não 
discricionário (troca de freios é item de segurança). Isso confere à empresa resiliência e 
baixa dependência do ciclo económico. A valorização dos carros seminovos também 
impulsiona a demanda por manutenção. 
Impacto da Eletrificação da Frota 

A eletrificação é considerada um fator neutro para o 
negócio de freios. Embora o desgaste seja menor em 
veículos elétricos, os componentes são mais caros, 

veículos eletrificados na frota brasileira 
é inferior a 1% e a renovação é muito lenta (idade 
média da frota de 11 anos), tornando o impacto 
económico atual imaterial. 
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DE SÃO JOÃO DA BOA VISTA 

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais características e
impressões referentes ao fundo de investimento TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF, conforme
solicitação do cliente, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e
fornecimento de informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em
informações disponíveis ao público, consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as
opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão sujeitas a mudanças. Nossos relatórios
não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros instrumentos
financeiros.

O presente relatório apresenta informações qualitativas disponíveis até o dia 17/10/2025, e,
informações quantitativas até o dia 30/09/2025, data de fechamento do mês anterior mais
próxima, considerando a disponibilidade do IPCA/INPC.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não
autorizadas pela I9 ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito
obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Gestor: TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA.;

Administrador: BANCO DAYCOVAL S.A.;

Data de início: 16/01/2020;

Data do regulamento: 02/12/2024;

Classes de Cotas: Classe única;

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE

Denominação: CLASSE TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC FIA RESPONSABILIDADE LIMITADA;

Responsabilidade do cotista: Limitada ao valor subscrito;

Constituição: Condomínio Aberto;

Custódia: BANCO DAYCOVAL S.A.;

Patrimônio Líquido (15/10/2025): R$ 705.179.685,95, conforme consulta ao portal CVM;

Número de cotistas (15/10/2025): 38, conforme consulta ao portal CVM;

Benchmark: IBOVESPA;

Enquadramento RS CMN nº 4.963/21: Artigo 8º I;

Objetivo: Busca proporcionar a valorização, no longo prazo, preponderantemente, por meio
de aplicação de, no mínimo, 95% do seu Patrimônio Líquido em cotas do TARPON GT MASTER
FIA, CNPJ nº 27.389.566/0001-03;

Subclasses de Cotas: Não possui subclasse;

Público Alvo: A Classe é destinada a investidores em geral;

Taxa Global: 2,00% até 2,015% ao ano sobre o patrimônio líquido;
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

INFORMAÇÕES ESSENCIAIS DA CLASSE - CONTINUAÇÃO

Taxa de Custódia: R$ 750,00 mensais;

Taxa de Performance: 20% do que exceder a valorização de 100% do Ibovespa;

Taxa de Saída: Não possui;

Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio líquido? Não;

Emissão de cotas: D+1 da disponibilização dos recursos;

Resgate de cotas:

Data da conversão da cota: D+30 da solicitação;

Data da Liquidação Financeira: D+2 da conversão.
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 17/10/2025. A carteira de ativos do fundo de
investimento se refere à posição consolidada no último dia útil de março/2025.

Observação: O fundo aloca no mínimo 95% dos seus recursos em cotas do TARPON GT MASTER
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, CNPJ nº 27.389.566/0001-03, com patrimônio líquido
de R$ 2.221.475.068,26 em 15/10/2025. Este fundo iniciou as atividades em 04/01/2018. A
carteira de ativos por fatores de risco, apresentada abaixo, bem como a composição da carteira
de ativos, apresentada na página 5, se refere à posição consolidada do FIC (FIC + Fundo Master).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Ações
Valores a pagar
Operações Compromissadas
Obrigações por ações e outros TVM recebidos em empréstimo
Títulos Públicos
Valores a receber
Outros valores mobiliários ofertados privadamente

4



Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo Participação 
do Ativo

Ações FRAS-LE ON N1 - FRAS3 40.31%
Ações WILSON SONS  ON NM - PORT3 15.14%
Ações LAVVI ON NM - LAVV3 11.68%
Ações MILLS ON NM - MILS3 8.64%
Ações TEGMA ON NM - TGMA3 8.22%
Ações RANDON PART PN N1 - RAPT4 6.06%
Ações TRISUL ON NM - TRIS3 5.83%
Ações ORIZON ON NM - ORVR3 4.21%
Valores a pagar PFee Calculad - BANCO DAYCOVAL S.A. -3.74%
Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 2.13%
Obrigações por ações e outros TVM 
recebidos em empréstimo

FRAS-LE ON N1 - FRAS3 1.63%

Valores a pagar ORD. COMPRA BOLSAS - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA -1.05%
Operações Compromissadas LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 1.03%
Valores a receber ORD. VENDA BOLSAS - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA 0.80%
Ações SERENA ON NM - SRNA3 0.68%
Obrigações por ações e outros TVM 
recebidos em empréstimo

TEGMA ON NM - TGMA3 0.59%

Ações LOG-IN ON NM - LOGN3 0.54%
Ações RNI ON NM - RDNI3 0.39%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2029 0.20%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2030 0.19%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2029 0.19%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 06/2030 0.17%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2028 0.17%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2028 0.15%
Valores a pagar TXGESTAO A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.15%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2027 0.11%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2030 0.09%
Outros valores mobiliários ofertados 
privadamente

HBSA DIR O - HIDROVIAS DO BRASIL SA 0.09%

Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2027 0.08%
Valores a pagar COTAS A RESGATAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.04%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2026 0.02%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2026 0.02%
Ações Ativo cedido para empréstimo - LOG-IN ON NM - LOGN3 0.02%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 09/2025 0.02%
Valores a pagar PROVISÃO TOMADO - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.01%
Outros valores mobiliários ofertados 
privadamente

HBSA DIR O - 10/04/2025 - HIDROVIAS DO BRASIL SA 0.01%

Valores a receber TFCO DIV/JRS - TRACK & FIELD CO S.A 0.01%
Valores a pagar Despesa Provisão - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar CORRET/EMPRE RVEMPR - CBLC - CIA BRAS LIQ CUSTODIA -0.00%
Valores a pagar TAXA CVM PROVISAO - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Ações HIDROVIAS ON NM - HBSA3 0.00%
Valores a pagar TXCUST A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar CORRETAGEM BOLSAS - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%

Data da Carteira: 31/03/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Tipo do Ativo Nome do Ativo Participação 
do Ativo

Valores a pagar TXADM A PAGAR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar VL A PG VL A PG - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar IR S/RESGATE IR - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Disponibilidades TITULO DE CAIXA - BANCO DAYCOVAL S.A. 0.00%
Valores a receber ANBIMA DIFERIDO - BANCO DAYCOVAL S.A. 0.00%
Valores a receber DESVALORIZAÇ RVEMPR - BANCO DAYCOVAL S.A. 0.00%
Valores a pagar AJUSTE DE COTAS - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Valores a pagar PROV GALGO GALGO - BANCO DAYCOVAL S.A. -0.00%
Ações OPCTON - OPCT3 0.00%
Ações TRACK FIELD  PN N2 - TFCO4 0.00%
Títulos Públicos LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO - 03/2025 0.00%

Data da Carteira: 31/03/2025
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Set-2025 3 meses 2025 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 0.59% -3.04% 22.17% 18.24% 0.32% -10.91% 7.39% 4.83%

IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 10.94% -0.15% -11.22% 7.27% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.92% 1.97% 7.61% 10.58% -10.67% 0.12% 0.00% 0.12%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Set-2025 3 meses 2025 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses 24 meses

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 0.59% -3.04% 22.17% 35.28% 0.61% -11.78% 7.39% 5.12%

IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 25.46% -0.03% -13.70% 6.65% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.92% 1.97% 7.61% 21.40% -20.49% 0.10% 0.00% 0.10%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Set-2025 3 meses 2025 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses 36 meses

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 0.59% -3.04% 22.17% 79.02% 2.04% -21.71% 8.39% 5.86%

IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 32.90% -0.60% -18.35% 7.58% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.92% 1.97% 7.61% 34.23% -39.71% 0.10% 0.00% 0.10%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome
Retorno Sharpe - CDI Drawdrown

Value-at-
Risk

BVaR

Set-2025 3 meses 2025 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF 0.59% -3.04% 22.17% 210.24% 8.08% -21.71% 8.64% 6.73%

IBOVESPA 3.40% 5.32% 21.58% 54.58% -0.47% -26.50% 8.57% 0.00%

IPCA + 5,16% 0.92% 1.97% 7.61% 75.35% 38.14% 0.15% -0.26% 0.15%
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

QUESTIONÁRIO DAIR EMISSORES PRIVADOS

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: Não

2- Há ativos financeiros não emitidos por instituições financeiras: Não

3- Há ativos financeiros não emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: Não

4- Há ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): Não

5- Há ativos financeiros emitidos que não são cotas de classe sênior? Não

6- Há ativos financeiros ou que os respectivos emissores não são considerados de baixo risco de
crédito? Não
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Avenida Rebouças, nº. 3.507
Pinheiros - CEP 05401-400 - São Paulo/SP

Tel: 11 3214-0372

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIF
CNPJ: 35.726.741/0001-39

ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
A instituição TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA. (e suas subsidiárias) ocupa a posição número
99° no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competência agosto/2025) com R$
8.894,39 milhões de recursos sob gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência agosto/2025), a GESTORA possui R$ N/A milhões de recursos de RPPS sob
gestão;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente
competência agosto/2025), a GESTORA teve captação líquido de recursos no valor de R$
87,52 milhões no mês e captação de R$ 172,23 milhões em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO
O fundo possui 38 cotistas. Isoladamente, este fato demonstra que o fundo apresenta uma
baixa diversificação de risco de passivo do fundo. Em conjunto com o Fundo Master, o
FUNDO apresenta uma boa diversificação de risco de passivo do fundo, possibilitando assim
ao Gestor maior tranquilidade para gestão de liquidez em um possível cenário de stress;

Para analisar a real concentração do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionário DDQ da ANBIMA (Seção II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentração dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar que o número apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possíveis desenquadramentos passivos de sua posição derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Ações,
Operações Compromissadas e Títulos Públicos). Os ativos possuem liquidez de negociação
nos mercados de bolsa e/ou balcão, o que confere liberdade para o gestor realizar uma
gestão ativa e, caso necessário, trocar posições e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal da Política de Investimento.
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ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAÇÃO
O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redação dada pela Resolução
CMN nº 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem às condições estabelecidas pelo inciso I
do § 2º e § 8º do art. 21 da Resolução CMN nº 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

A Resolução CMN nº 4.963/21, estabelece que o limite máximo para aplicação no Artigo 8º,
incisos I e II, cumulativamente, é de 30% do Patrimônio Líquido (PL) do RPPS. Esses limites
poderão ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 7º do art. 7º,
da Resolução CMN nº 4.963/21, a adoção de melhores práticas de gestão previdenciária, em
até 5 (cinco) pontos percentuais a cada nível de governança comprovado, conforme os
limites definidos para os seguintes Níveis de Gestão: Nível I (35%), Nível II (40%), Nível III
(45%) e Nível IV (50%), em relação ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado
em um único fundo de investimento não poderá superar 20% PL do RPPS, e, conforme
disposto no artigo 19º da Resolução, o RPPS poderá ter aplicado, no máximo, 15% do
patrimônio líquido do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
O Fundo possui em sua carteira ativos líquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcão, não possuindo na data desta análise nenhum ativo que merece
considerações adicionais;

Sem representar juízo de valor e em termos relativos, tendo como referência a carteira
teórica do Ibovespa, a carteira do fundo de Investimento apresenta uma maior concentração
em um número menor de papéis. Conceitualmente, uma maior concentração pode aumentar
o potencial de risco e de retorno de uma dada carteira de investimentos, sem que isso
desabone a estratégia do fundo.

5. OBSERVAÇÕES E PONTOS DE ATENÇÃO
O Fundo possui uma estrutura Master-Feeder. Dessa forma, conforme Art. 118 da Portaria
MTP 1.467/22, os limites em relação ao patrimônio líquido do Fundo deverão ser verificados
com base no patrimônio do Fundo Master;
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ANÁLISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAÇÃO

6. CONCLUSÃO
Conforme análise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatório,
podemos concluir que o fundo está APTO a receber aplicações, respeitados os limites e
observações constantes neste documento, e, os limites e observações vigentes na Política de
Investimentos do Instituto;

Tendo em vista a dinâmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusão, bem como
os demais pontos deste relatório, poderão ser alterados a qualquer tempo.
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Rua dos Bandeirantes, nº. 190 Sala 01 Vila Bancária Leme/SP CEP: 13.610-639
(16) 98124-0766 / (16) 99165-7754 bene@magmaprev.com.br / andregrau@gmail.com

Leme, 18 de outubro de 2025.

Assunto: Parecer técnico para elaboração da política de investimentos do 
exercício 2026.

Ao
Regime Próprio de Previdência Social do município de São João da Boa Vista

A taxa de juros utilizada na avaliação atuarial e consequentemente como parâmetro para 

definição da Meta Atuarial para a Política de Investimentos do exercício de 2025 deve seguir a 

definição trazida pela Portaria MTP n.º 1.467/2022 e pela Portaria MPS nº. 2.010/2025, as quais 

adotam como critério a duração do passivo do RPPS.

Após análise atuarial do passivo, o resultado aponta para uma Duration de 23,35 anos, 

portanto a taxa de juros parâmetro indicada, segundo a Portaria MPS nº. 2.010/2025 é 5,60% 

a.a. Para se determinar a taxa de juros parâmetro final para o exercício de 2025, é PERMITIDO

adicionar ao valor encontrado 0,15% para cada ano em que o RPPS bateu a meta atuarial no 

período de 2020 até 2024. Assim, como a meta atuarial foi batida no ano de 2023, no período 

mencionado, podemos adicionar 0,15% a.a. na taxa de juros parâmetro apurada, para obtermos 

a meta atuarial final para 2026 em 5,75% a.a.

Certos de vossa compreensão, reiteramos nossos protestos de estima e elevada 

consideração, deixando-nos a disposição para esclarecimentos de qualquer dúvida adicional.

André Sablewski Grau
MIBA 2372

Recebido em: ____/____/ 2025.

Assinatura: _________________________









































































JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Acum Ano

Fundo 1,06% 0,31% 0,81% 0,80% 1,31% 1,29% 1,55% 1,69% 1,24% 1,08% 1,08% 1,02% 14,07%

%CDI 94,09% 33,31% 69,37% 87,05% 116,22% 120,43% 144,38% 148,72% 127,58% 108,34% 118,12% 113,36% 107,80%

Fundo 1,42% 1,07% 1,08% 1,10% 1,01% 0,88% 1,23% 1,03% 1,05% 0,92% 0,83% 0,65% 12,97%

%CDI 146,51% 133,51% 129,01% 124,34% 121,11% 111,09% 135,44% 119,26% 126,22% 99,42% 104,27% 69,63% 119,29%

Fundo 1,15% 1,08% 1,13% 1,08% 1,24% 1,19% 1,30% 1,19% 1,31% - - - 11,20%

%CDI 113,63% 109,96% 117,41% 102,28% 109,28% 108,45% 101,89% 102,61% 107,67% - - - 108,18%

Fundo CDI %CDI

6 meses 7,55% 7,15% 105,49%

12 meses 13,88% 13,30% 104,38%

24 meses 29,66% 25,82% 114,86%

Desde o início 74,11% 61,82% 119,85%

Volatilidade de 12 meses: 0,21%

Volatilidade desde início: 0,35%

% meses acima do benchmark desde o início: 78,68%

Maior retorno mensal: 1,69%

Menor retorno mensal: 0,31%

Patrimônio médio últimos 12 meses:

Patrimônio no dia:

Data de Início:

Movimentação Inicial:

Mínimo para Movimentação:

Aplicações:

Resgates:    Conversão da cota em D+45 dias corridos e crédito D+1 útil após cotização

Regime de Cotas:

Horário de Movimentação:                            Consulte as regras específicas da plataforma de cada distribuidor.

Taxa de Administração: 0,60% a.a. (0,15% a.a. p/ Título Público e Op. Compromissadas)

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder 100% do CDI

Administradora: 

Gestora:

Custódia e Controladoria:

Auditoria:

Código ANBIMA:

Classificação ANBIMA:

CNPJ:

Conta para aplicação:

Tributos:

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO É APROPRIADA DIARIAMENTE SENDO PAGA MENSALMENTE ATÉ O 10º DIA ÚTIL DO MÊS SUBSEQUENTE AO VENCIDO. TAXA DE PERFOMANCE: O VALOR DEVIDO SERÁ PAGO SEMESTRALMENTE, POR PERÍODOS VENCIDOS, OU NO RESGATE DE COTAS,
O QUE OCORRER PRIMEIRO. ESTE DOCUMENTO FOI PRODUZIDO PELA SULAMÉRICA INVESTIMENTOS DTVM, COM FINS MERAMENTE INFORMATIVOS, NÃO SE CARACTERIZANDO COMO OFERTA OU SOLICITAÇÃO DE INVESTIMENTO OU DESINVESTIMENTO DE ATIVOS. APESAR DO
CUIDADO UTILIZADO TANTO NA OBTENÇÃO QUANTO NO MANUSEIO DAS INFORMAÇÕES APRESENTADAS, A SULAMÉRICA INVESTIMENTOS NÃO SE RESPONSABILIZA PELA PUBLICAÇÃO ACIDENTAL DE INFORMAÇÕES INCORRETAS, NEM TAMPOUCO POR DECISÕES DE
INVESTIMENTO TOMADAS COM BASE NAS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO, AS QUAIS PODEM INCLUSIVE SER MODIFICADA SEM COMUNICAÇÃO. A RENTABILIDADE DIVULGADA JÁ É LÍQUIDA DAS TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO, DE PERFORMANCE E DOS OUTROS
CUSTOS PERTINENTES AO FUNDO, MAS NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO- FGC. PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO, 12 (DOZE) MESES. DESCRIÇÃO DO TIPO ANBIMA PODE SER ENCONTRADA NO
INFORMATIVO DO FUNDO. HÁ FUNDOS QUE PODEM UTILIZAR ESTRATÉGIAS COM DERIVATIVOS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGAÇÃO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS, PARA COBRIR O PREJUÍZO DO FUNDO. LEIA A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS (SE HOUVER) E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE INVESTIR.
Para investir acesse: www.sulamericainvestimentos.com.br. Ouvidoria 0800 725 3374. MANTENHA SEMPRE SEUS DADOS CADASTRAIS ATUALIZADOS. A ATUALIZAÇÃO CADASTRAL É FUNDAMENTAL PARA UMA COMUNICAÇÃO MAIS EFICIENTE, SEGURA E CONTÍNUA. EM CASO DE

Imposto de Renda (IR): de 15% a 22,5% sobre o rendimento apurado, 
dependendo do prazo médio da carteira superior a 365 dias

2024

26/02/2021

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

Conversão da cota em D+0

Fechamento

BEM DTVM

SulAmérica Investimentos Gestora de Recursos S.A.

Banco Bradesco S.A.

Deloitte Auditores Independentes

578.411

Renda Fixa Duração Livre Crédito Livre

34.525.051/0001-59

Banco Bradesco AG. 2856-8 C/C. 32.285-7

R$ 789.713.328,97

R$ 957.266.588,10

Metodologia ESG

O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade destacada no médio/longo prazo acima 
do CDI e é destinado a investidores em geral.

2025

O fundo observa as vedações estabelecidas na resoluçãos do CMN nº 4.994, buscando
explorar as oportunidades no mercado de renda fixa por meio da alocação de seus recursos em
títulos de dívida privada de companhias abertas, títulos de instituições financeiras e FIDCs. O
fundo passa por uma avaliação que prioriza ativos que possuam uma utilização de recursos
alinhada com as melhores práticas ESG e que promovam contribuições positivas para agenda
do desenvolvimento sustentável.

2023
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CDI SulAmérica Crédito ESG Institucional

Rentabilidade

Política de Investimento Objetivo / Público Alvo

Dados Estatísticos

Características Composição da Carteira

Rentabilidade Histórica Retorno Acumulado

Adequado: 
Res. CMN 4.994 
Res. CMN 4.963 

Tabela 
de Risco

Letra Financeira
41,32%

Debêntures
34,08%

Caixa 20,81%

FIDCs 3,33%

Nota Promissória
0,45% CDB 0,00%

SulAmérica Crédito Institucional ESG
SULAMÉRICA CRÉDITO INSTITUCIONAL ESG CLASSE DE INVESTIMENTO RF 
CP LP IS - RESP. LTDA
CNPJ: 34.525.051/0001-59
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Gráfico 1: Composição da criação de emprego (em 
vagas)

Gráfico 2: CPI Abertura (%)

Fontes: Bureau of Economic Analysis e U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboração: Área econômica do grupo da i9. 



Gráfico 3: PIB (a/a)

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Área econômica do grupo da i9.



Gráfico 4: do PIB

Fonte: CEIC. Elaboração: Área econômica do grupo da i9. 



Gráfico 5: Indústria (variação 12 meses) Gráfico 6: Projeção Construção Civil 

Fonte: IBGE. Estimativa e Elaboração: Área econômica do grupo da i9.



Tabela 1: Indicadores Financeiros (setembro de 2025)

ÍNDICES MÊS ANO 12 M 24 M 36 M 48 M 60 M

Fonte: Quantum. Elaboração: Backoffice i9.










































































